公會「證券投資信託事業負責人與員工及其關係人買賣自己公司基金處理準則」第二條及五條條文修正對照表

	修正條文
	現行條文
	理由說明

	第2條

凡本公會各證券投資信託事業會員之負責人與員工及其關係人申購 (買入) 或請求買回 (賣出) 其服務公司所發行之證券投資信託基金，除指數股票型基金(ETF)外，應依本準則之規定辦理。
	凡本公會各證券投資信託事業會員之負責人與員工及其關係人申購 (買入) 或請求贖回 (賣出) 其服務公司所發行之證券投資信託基金，應依本準則之規定辦理。
	建議買入指數股票型基金(ETF)者，得排除適用本準則之理由如下：

1.ETF雖亦得透過集中市場為交易，但不同於封閉式基金受制於基金規模需考量次級市場不當操作之弊，ETF得以其獨特之實物申購機制增加基金規模回應市場需求，更可利用「ETF流動量提供者」制度活絡國內ETF市場，再再足以淡化基金規模對ETF流動性之牽制作用。

2.ETF因採被動式管理，投資組合非常透明，且市場成交價與參考淨值亦同步公開，對一般投資人與投信事業人員而言，並無資訊不對稱之情事。

3.相較於傳統上基金經理人之操作主導地位，ETF隱含「追蹤指數」之管理制約機制，自可化解內線交易損及受益人權益之疑慮。

	第5條

各證券投資信託事業之負責人與員工及其關係人申購其所服務公司發行之開放式基金，應受最低持有期間內不得請求買回之限制。最低持有期間新募集基金自基金成立日起、已成立基金自每筆申購日起一個月，但參加按事先約定條件之電腦自動交易投資機制(以下稱電腦自動交易機制)且自第一次扣款日已滿一個月以上者，得不受上述最低持有期間之限制。

前項規定於所申購基金之證券投資信託契約有較長期間之規定者，依信託契約之規定辦理。
第一項但書所稱電腦自動交易機制係指按事先所約定之日期、金額、基金別及獲利點等條件辦理基金之轉申購。
參加電腦自動交易機制者，於自動申請契約中(終)止後再參加或變更任一約定條件(如獲利點、扣款金額等)時，應自再參加或變更約定條件後的第一次扣款日起達一個月以上後，始不受第一項最低持有期間之限制。
各證券投資信託事業之負責人與員工及其關係人於申購或買回其所服務公司發行投資國內之開放式基金，除受前項最低持有期間內不得請求買回之限制外，並應按服務公司相關作業規章所規定之方式辦理。

各證券投資信託事業於受理負責人與員工及其關係人申購或買回公司所發行投資國內之開放式基金時，除定期定額申購交易依公司規定之指定扣款日扣款及電腦自動交易機制外，應以下列方式擇一為之，並明訂於公司相關作業規章內：

（一）每月固定期日始受理申購及買回申請。

（二）每筆申購及買回交易均須經權責主管核准。

（三）較以上二種方式更為嚴格之申購及買回方式。
	第5條

各證券投資信託事業之負責人與員工及其關係人申購其所服務公司發行之開放式基金，應受最低持有期間內不得請求買回之限制。最低持有期間新募集基金自基金成立日起、已成立基金自每筆申購日起一個月。

前項規定於所申購基金之證券投資信託契約有較長期間之規定者，依信託契約之規定辦理。

各證券投資信託事業之負責人與員工及其關係人於申購或買回其所服務公司發行投資國內之開放式基金，除受前項最低持有期間內不得請求買回之限制外，並應按服務公司相關作業規章所規定之方式辦理。

各證券投資信託事業於受理負責人與員工及其關係人申購或買回公司所發行投資國內之開放式基金時，除定期定額申購交易依公司規定之指定扣款日扣款外，應以下列方式擇一為之，並明訂於公司相關作業規章內：

（一）每月固定期日始受理申購及買回申請。

（二）每筆申購及買回交易均須經權責主管核准。

（三）較以上二種方式更為嚴格之申購及買回方式。
	1.為輔助基金投資人追蹤投資獲利情形及能更理性地在投資達到獲利點時買回，停利出場，目前投信業者多有提供以事先約定條件(例如：預設停利點，當投資達停利點時由程式自動執行轉申購其他自家基金)之電腦作業方式處理基金交易。考量該類作業方式均為申購人自行設定各項條件後，由電腦依其設定自動執行，而排除了因由投資人自行操作而有可能違反延遲交易、內線交易或利益衝突等相關規定之情形，故為能使各證券投資信託事業之員工及其關係人於參加此類自動交易投資機制時，其停利點自動執行買回功能亦能發揮功能，建議增訂參加按事先約定條件之電腦自動交易且自第一次扣款日已滿一個月以上之投信公司員工及其關係人，買回時得不受最低持有期間之限制。

2.一般而言，此種投資機制的步驟為:

（1）單筆投資「原始基金」；

（2）選擇「標的基金」；

（3）設定由原始基金轉換至標的基金之日期和金額級距；

（4）設定標的基金之「獲利點」。
經由以上步驟，預先在系統內完成獲利點的設定，電腦系統將會逐日檢視最新的投資狀況，一旦標的基金到達獲利點，即自動將標的基金轉換回原始基金。因此可看出，此種投資機制之交易時點非由投資人隨時自由決定，而是完全由電腦依系統中預先之設定自動執行。

3.因此，如係各證券投資信託事業之負責人與員工及其關係人申購其所服務公司發行之開放式基金並加入此種投資機制，其轉換申購之時點亦為由系統自動執行，排除該等人員自行隨時決定之情況，因而並未有違本處理準則之避免短線投機之行為和侵害基金受益人之權益之立法意旨，爰增列該種投資機制為例外情事，俾利投信公司之員工亦能參與此類投資機制。
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