匯損吃掉了跨國投資基金的績效                                                李存修 邱顯比
2011年1月份的股市延續2010年12月的多頭漲勢，呈現先跌後漲的態勢，致農曆春節封關前，加權指數上揚了1.93%。其中大型股表現優於中小型股，科技股表現優於非科技股。
188檔投資國內的股票型基金平均獲利1.51%，不及加權指數之漲幅，雖然近八成的基金淨值上揚，但能超越指數者不及一半，也因此指數型基金再度抬頭，其中尤以釘住金融指數之ETF表現最優。科技型基金一掃2010年第四季以來受台幣升值之壓抑的晦氣，平均上揚了2.09%領先所有主動型基金。而中概型基金受制於大陸強力的貨幣緊縮與打房政策，略顯疲弱，平均僅上揚了0.93%。
在跨國投資的股票型基金中，除歐洲區域型外，其他區域型、全球型，或單一國家型均呈跌勢，尤以亞洲區域型及新興市場跌幅最深，分別為4.68%及6.71%，此與資金撤出新興市場重新流回美、歐股市有關，也與一月中台幣持續升值有關。
平衡型基金也是內優於外，以國內股市為主的平衡型基金，平均獲利均有0.9%，反觀跨國投資之平衡型基金平均虧損了3.69%。48檔由債券型基金改制而來的過渡性類貨幣型基金已於2010年底走入歷史，2011年起全部改為貨幣市場共同基金，依投信公會之決議，每三個月評比一次，故本月份不會有其評比資料。
由於組合型基金也是以跨國投資之基金為主體，受匯率的影響無論是股票型、債券型或是平衡型，單月平均績效均呈負數，其中尤以股票型-3.83%最差，15檔股票組合型基金中無一有正報酬。同樣的匯率影響也波及到證券化型基金，使得21檔不動產證券化型基金平均虧損了2.22%
在2010年12月底的年度評比中，由於部分投信所提供的數據有誤，我們一併於一月份的評比中做了修改，詳細情況請參閱一月份評比表之附註。
