國際資金移動，牽動基金績效表現                                                李存修 邱顯比
在新興市場飽受通膨威脅的情況下，二月份中資金大量回流到成熟市場，使得股市出現成熟市場漲、新興市場跌的消漲現象。投資於亞洲，大中華區域的基金出現了不小的跌幅，吃掉了一月份以來的漲幅，累積今年前二個月呈現負報酬率；相反的，投資於歐、美、日的基金則出現頗為強勁的漲勢，其計價幣別也連帶轉強，資金的移動使得股市與匯率呈現正向的關聯性。

二月份中台股也是外資抽離資金的提款機之一，由於央行不願意讓撤離股市的外資資金停住於台幣帳戶內，使台幣在外資匯出資金時也連帶貶值。189檔投資於國內股市的基金單月平均下跌3.06%，累計前二個月下跌1.59%。由於電子指數及OTC指數表現優於大盤，使得科技類型基金與上櫃型基金績效較為出色，而一向偏重科技類股的一般股票型基金，也出現近九成績效超越大盤的榮景，惟正報酬的基金數仍低，不及一成。價值型基金在二月中跌幅頗深，平均下跌5.26%，在各細分類中敬陪末座。

美國、日本與歐洲二月份中股匯雙漲，基金分別出現3.22%、4.51%及3.1%的漲幅，與亞洲的-1.55%及大中華區的-3.26%形成強烈的對比。全球型基金因佈局較為均勻，也有2.13%的進帳。

以國內投資為主的平衡型基金二月份的跌勢與股票型基金差不多，似乎看不出平衡的效果，但擅於利用股指期貨的模組操作型基金，在空頭市場中反而一枝獨秀，平均上漲了1.23%，其中表現最佳者甚至優於所有股票型基金。

組合型基金之投資以國外股票型或債券型基金為主，二月份中績效也都不錯，平均約有1%左右的漲幅，二種類型的證券化基金在二月中的均略有斬獲，但看起來比較像是來自匯率變動的貢獻。

2011年前兩個月股市先升後降，總計加權指數下挫了4.16%，但因電子指數僅下跌3.01%，OTC指數更只跌1.85%，使得國內股票型基金普遍表現不錯，平均僅下跌1.59%，其中144檔(佔76.6%)擊敗大盤，但累計有正報酬者仍僅67檔(佔35.6%)，前四名獲利均已達7%以上。科技類型基金表現最優，31檔平均+0.33%，中小型次之，22檔平均-0.98%，但2010年最突出的指數型逆轉成最弱的族群，12檔平均-4.57%。

跨國投資的基金中，成熟市場鹹魚翻身，5檔歐洲區域型基金平均+4.39%，其中保誠歐洲累計已獲利10%以上；美、日也各有+2.35%及+2.25%，但亞洲區域型、大中華區域型及新興市場基金均重挫6%以上，國際資金的移動扮演此長彼消的關鍵角色。但同屬跨國投資的組合型基金表現就沒有這麼亮麗，累計均還有些微的負報酬。

平衡型基金雖有債券部位做為股市下跌時的緩衝工具，但令人驚訝的是前二月的跌幅竟比股票型基金大，只有模組操作型基金在古指期貨的避險下平均僅跌0.06%。資產證券化型基金優劣參半，平均約為零報酬。

由於類貨幣型基金在2010年底走入歷史，全數改為貨幣市場型基金，總計有48檔，再加上2檔投資海外的貨幣市場型基金，總計50檔，年初迄今平均獲利0.0379%，年化後約為0.2274%。自2011年3月份起，我們將會再細分成國內貨幣型基金與國外貨幣型基金。另外海外債券型基金近年來快速成長，目前總計達36檔，總規模約台幣940億元，自三月份起我們也將由每季發布績效改為每月發布，以滿足投資人對相關資訊的需求。
