第一季基金績效優於大盤，惟仍成負報酬                                                李存修 邱顯比
自2011年3月份起，基金評比之分類將稍有變化，主要是因為海外債券型基金大幅增加，有必要進一步的分類。在2011年3月底時，國內投信所發行之海外債券型基金累積已達46檔，總規模約新台幣900億元，過去每三個月才評比一次，且全數歸類於“海外債券”類，自今年第二季起將改為每個月評比，並做更詳細的分類，以提供投資人更精細、更密集、更即時之信息。
在分類方面，依所投資債券之信用評等區分為“投資等級”與“高收益”二類，每類之下再依地區別細分：投資等級型再分為全球型(13檔)、美國(4檔)、短期型(4檔)、新興市場型(4檔)與其他地區(2檔)；高收益型則再分為全球型(10檔)、新興市場型(4檔)及亞洲型(5檔)。
在國內債券型基金方面，由於類貨幣型基金於2010年底正式走入歷史，全數改為貨幣市場基金，故僅剩固定收益型基金，但本季新推出的寶來櫃買ETF傘型之富盈債券基金屬“指數債券型”(ETF)，故單獨另成一類。貨幣市場型部份則再細分成“國內貨幣市場型”與“海外貨幣市場型”二類。另外，國內股票型基金中之“指數型”為與“指數債券型”有所區隔，也更名為“指數股票型”基金。
今年第一季股市震盪起伏頗大，一月份的榮景在二月份消失了，三月份又略有小漲，但無法回補跌幅，累計第一季加權股價指數小挫3.22%，科技類股跌勢稍大，達4.55%，代表大型股的台灣50指數較為抗跌，僅跌2.23%。

第一季受評的188檔國內股票型基金平均下跌2.32%，優於大盤，其中115檔(61.17%)擊敗加權指數，更有43檔(22.87%)創造了正報酬。雖然電子指數表現欠佳，但科技類基金表現卻不俗，平均僅下跌1.75%，超越電子指數達2.8%之多，也是所有細分類中表現最佳的族群；價值型則以-4.02%敬陪末座。
跨國投資的股票型基金以歐洲區域型基金最佳，除歐洲股市上揚外，歐元升值也助了一臂之力。美國基金微升0.08%，其他如全球型、亞洲型、新興市場型、大中華型均有2.2%至2.7%不等的跌幅，略優於國內股票型基金，但差異不大。日本基金在311地震的影響下，平均重挫了5.29%。

債券型基金方面，國內固定收益型基金第一季微升0.1176%，投資海外的投資等級債券型基金除亞太區域型外，其他全球型、新興市場型及美國等均呈現上揚局面，其中又以全球型高收益債揚升0.8281%最多。在貨幣市場型基金方面，國內優於海外，但幅度不大，兩檔海外貨幣市場基金一賺一賠，平均仍呈負數。
四類平衡型基金全面下挫，搭配價值型股票及搭配海外股票等二類別跌幅較大，均達2.6%之多。模組操作型基金平均跌幅雖較低，但也僅一檔有正報酬。跨國組合型基金也同樣全面下挫，幅度在0.3%至2%之間，但29檔跨國債券組合型基金中，將近半數創造了正報酬，比股票型及平衡型都多。部分不動產證券化型基金表現突出，但整體而言仍微挫0.6%。
