四月股票型基金收復第一季失土                                                李存修 邱顯比
日本311大地震餘波盪漾，有些分析師認為產業供應鏈可能受到一點影響，但台股仍然力爭上游，加權指數在四月份中上漲了3.74%，收復了第一季的失土，使得年初以來之整體報酬率由負轉正，達+0.39%。四月份中，部分科技類公司所公佈的財報不盡理想，加上台幣再度升值，使得電子指數單月漲幅落後大盤，僅上漲2.51%，年初迄四月底仍呈負報酬狀態，為-2.16%。OTC指數表現更不佳，四月份中單月下跌0.19%，年度累積則為-3.68%。

(一)四月份績效

190檔國內股票型基金於四月中平均上漲3.43%，略遜於大盤，能超越大盤者亦少於一半，僅84檔(佔44%)，但九成以上的基金均替投資人賺了錢。由於傳產、金融表現優於科技產業，故價值型與中概型的績效轉為突出，平均回報率分別達4.2%與3.83%，均優於大盤。上櫃型及科技型則最為弱勢，平均回報率僅1.17%與2.65%。三檔特殊類基金表現特別好，單月報酬均在6%以上。
跨國投資之股票型基金呈現兩極化，歐亞強、美日跌，新興市場則位居中間。全球型平均漲1.73%，但居首的三檔均屬精品或品牌基金，除了名牌公司股價上揚外，歐元的升值也是原因之一。歐洲股票型基金平均上揚了4.65%最為強勁，歐元升值也功不可沒。美國股市雖表現不錯，但被美元的貶值所抵銷；日幣雖縮，卻無法彌補股市的盤跌。
平衡型基金也略有斬獲，四種類型的平衡型基金平均獲利介於1.6%至3.4%之間，51檔當中僅5檔沒有正報酬。海外債券型基金中屬投資等級者，以全球型與新興市場型較佳，單月平均有1.2%到1.5%的報酬率，美國及短期型二類則分別有微幅的正報酬與負報酬；高收益債部分，全球型與新興市場型均略遜於投資等級，亞洲區域型則僅有微幅正報酬。貨幣市場型基金無論國內或國外，年化後分別只有0.475%及1.433%。組合型基金平均不及1%，平衡型反略優於股票型與債券型。證券化型基金方面，不動產型月獲利2.04%，優於金融資產型的1.2%。

(二)年初迄四月績效

年初以來加權指數上揚了0.39%，但投資過內的188檔股票型基金平均獲利1.09%，優於指數，勝率達58%，正報酬家數比利則達61%，整體表現尚屬不錯。一般型及中小型表現較佳，科技型與中概型略遜一籌，但差距不大，只有上櫃型平均-2.14%敬陪末座。統一的兩檔基金大滿貫與台灣動力暫以15.16%及11.68%分居一、二。
歐股與歐元雙漲造就了歐洲區域型股票基金的亮麗表現，四個月以來平均增值達8.16%，領先的保誠歐洲累積獲利已達13.55%。全球型平均有1.24%獲利，但其他亞洲、新興市場大中華區等均有些微負報酬，日本則因震災，累積大跌了7.82%。

債券型基金中高收益均有正報酬，其中又以全球型的+1.92%最佳；新興市場的+1.25%次之；投資等級較為弱勢，美國型、新興市場型、短債型均呈現負的平均報酬。平衡型除跨國投資型較弱(-1.05%)外，其餘類型均有不到1%的正報酬。組合型基金債優於平衡，又優於股。證券化型基金表現不錯，26檔平均報酬約1.52%。
