台股基金七月大幅超越指數
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七月是台股配息的旺季，台灣加權股價指數(不含息)小跌0.10%，但加權股價報酬指數(含息)報酬率達2.33%，股息提升報酬率達2.43%之多。196檔台灣股票基金平均報酬率達4.28%，超過含息指數達1.85%，其中157家(八成)擊敗指數，186家(九成五)為正報酬。儘管電子報酬率指數(含息)下跌1.4%，但科技類股票基金平均卻有3.59%的佳績，超越指數5%之多。此外一般型股票基金平均報酬率5.07%，超過科技類、中小型、價值型、中概股各個細分類，顯示靈活的類股及個股配置，是七月份台股基金獲利的重要因素。

拜七月亮麗績效之賜，187檔台股基金自年初以來報酬率由負轉正，平均為1.6%。其中128檔擊敗含息指數，比例達68.45%，114檔正報酬，比例60.96%。大分類前三名統一大滿貫(20.25%)、日盛精選五虎(17.22%)、統一全天候(17.22%)在震盪的盤勢中，繳出漂亮的成績單。
長久以來台股基金績效一直與電子股表現掛勾。基金經理人與研究員大多鑽研電子產業，對傳產及金融較陌生，也因此投資組合中電子股權重常超過大盤權重。當電子股表現好，則台股基金績效普遍超過大盤；反之，從2008年全球金融風暴以來至2010年底，電子股受全球景氣影響疲弱不振，台股基金績效明顯落後於大盤。那麼，為什麼今年迄今電子指數落後其他類股，但台股基金經理人卻超越大盤？其中可能原因之一是許多基金經理人逐漸下調電子股比重，加碼傳產或金融股。另一個原因是今年電子股強弱分明，只要避開大跌子產業，選到智慧手機相關股票，表現即可大幅超越電子指數，但上述兩個臆測仍須基金持股資料進一步驗證。

跨國股票投資7月份漲跌不大，72檔全球股票基金平均報酬-0.27%，41檔亞洲股票基金平均報酬1.82%；5檔歐洲股票基金平均-3.36%，是損失較重的。跨國債券型基金受惠於美國低利率，平均為正報酬。除短期債券外，中長期債券不論投資於成熟國家或新興市場，投資等級或高收益，平均皆有1%以上的報酬率。累積1至7月，跨國股票投資多為負報酬，其中19檔新興市場基金平均-6.58%，是損失較多的分類。個別基金在較小市場，倒是有突出表現，例如華頓全球時尚精品(10.22%)，復華全球大趨勢(9.57%)，永豐主流品牌(9.4%)，寶來印尼指數(12.01%)，安泰ING韓國(8.95%)。在大趨勢震盪不明的環境下，標的市場或產業的選擇益形重要，但也益形困難。
