八月股災 基金皆墨
邱顯比 李存修
八月初S&P調降美國公債評等，引發全球股災，MSCI世界指數單月下跌7.26%，新興市場更是災情慘重，下跌9.19%。以各別國家而言，印度、俄羅斯、韓國跌幅皆在10%以上。除了股票市場，高收益債與新興市場債亦受到波及而有相當損失。弔詭的是，風暴起源的美國公債反而因避險基金湧入價格不降反升，成為風暴極少數正報酬的資產類別。這情形與2008年金融風暴有些類似，只是幅度較小。

在外資大賣的氛圍中，台灣加權股價報酬指數單月大跌9.63%，而投資台股的196檔基金平均下跌10.5%，擊敗大盤者僅有80檔(41%)，而且無任何一檔基金有正報酬。從年初到八月底，台灣加權股價報酬指數下跌10.34%，台股基金平均下跌9.05%，有58%的基金擊敗大盤，其中有13檔基金為正報酬，第一名的統一大滿貫基金報酬率為+11.91%，相當難得。
跨國股票基金八月份全為負報酬，全球型(-7.24%)，歐洲(-8.57%)，亞洲(-8.83%)，大中華區(-8.8%)，新興市場(-7.48%)。美國(-5.52%)反而是跌幅較輕的地區。八月的重挫也讓今年以來的平均績效全部變成負值，如全球型(-10.28%)，歐洲(-9.26%)，亞洲(-11.56%)，大中華區(-13.89%)，新興市場(-13.43%)，美國(-7.98%)，日本(-10.9%)。

債券股票平衡型基金損失略輕，但台灣平衡型基金八月份仍有7%左右跌幅，跨國平衡型跌幅為3.89%。從年初迄今之報酬則介於-4%至-6%之間，雖較股票型為輕，但47檔平衡型基金僅有3檔為正報酬。
高收益債券基金亦在八月股災中受傷，其中全球高收益債券基金平均下跌3.31%，新興市場高收益債券基金下跌3.16%，亞洲高收益債稍佳，僅下跌1.41%。八月的損失也讓今年以來高受益債基金平均報酬轉為負值，平均有0.82%的損失。投資等級債券八月份，美國(+0.67%)，新興市場(+0.32%)是本月罕見的正報酬率。
台灣投信公司所發行檔569基金，從年初迄今，只有89檔基金為正報酬，占16%，而其中47檔是國內貨幣型基金，收益率極低。今年可說是投資十分困難的一年，對基金經理人如此，對基金投資人亦是如此。
