歐債烏雲再度籠罩
邱顯比 李存修
全球金融市場在十月大幅反彈後，歐債烏雲十一月再度籠罩，歐洲主要國家義大利、西班牙，甚至法國國債的殖利率也開始攀升，顯示歐債問題的深度與廣度，已非頭痛醫頭，腳痛醫腳所能解決。MSCI歐洲指數十一月下跌4.86%，新興市場指數下跌6.75%，金磚四國指數下跌8.06%，其中印度股市重挫達16%。台灣股市在國內外負面因素雙重影響下，加權股價報酬指數下挫9.01%，OTC報酬指數下挫11.59%。
197檔台股基金11月平均下跌9.06%，與指數跌幅相當，其中一半(98家)擊敗大盤，無任何一檔正報酬。各子分類之跌幅差距不大，損失略輕的上櫃股票型(-7.7%)與損失較重的中概股型(-9.38%)，差距不到2%。國內平衡型基金亦有不小損失，7檔價值股票平衡型基金平均下跌4.72%，23檔一般股票平衡型平均下跌5.87%，亦無1檔正報酬。
相較起來，跨國投資全球型股票表現好得多，71檔基金平均僅損失2.9%，有6檔基金為正報酬。區域型股票以大中華區損失較多(-6.74%)，亞洲次之(-5.58%)，歐洲基金受傷反而較輕(-4.61%)。11檔跨國投資股價平衡型基金平均僅損失1.89%，顯示分散投資發揮了相當作用。跨國債券基金11月普遍下跌，連投資等級債券亦下跌1%以上，其中全球型(-1.07%)，美國(-1.12%)，新興市場(-1.91%)。高收益債券受影響更大，全球高收益債基金平均下跌2.76%，新興市場高收益下跌3.48%。
累計2011年前11個月，多數基金有不小的損失，市場對全球前景瀰漫悲觀的氣氛。185檔台股基金平均損失22.7%，連之前力守正報酬的統一大滿貫也變成-6.43%；第二名滙豐成功-7.57%，第三名德盛台灣大壩-11.63%；排名前二分之一的基金平均下跌17.99%，後二分之一基金平均下跌27.41%，災情相當慘重。67檔全球型股票基金平均損失13.72%，只有1檔有些微正報酬。區域型股票損失依序為大中華區(-25.76%)，新興市場(-19.45)，亞洲(-18.7%)，歐洲(-11.19%)。單一國家中美國表現甚佳，只下跌3.28%。國人喜歡的高收益債基金全球型下跌2.45%，新興市場下跌5.89%，亦與其他市場連動。組合型基金基本上也難逃目標市場影響，跨國股票組合基金平均下跌16.68%，平衡型組合基金下跌9.67%。截至11月底止，國內投信公司所發行558檔基金只有60檔為正報酬，而其中47檔為國內貨幣市場基金。
