股票型基金二月中乘勝追擊，基金績效股優於債
李存修 邱顯比
二月份台股因農曆春節的關係，交易日數只有13天，成交量明顯萎縮，但即使美國有自動減支的財政壓力，歐洲有義大利選舉的不確定性，中國有人民銀行的大筆正回購緊縮銀根，台股一月份的多頭氣勢仍持續延燒至二月份，繼一月份上揚1.95%之後，二月份又上揚了0.61%，各指數漲幅差異不大，僅OTC指數一枝獨秀，再度揚升3.11%，累積前二個月已飆了6.56%，約為加權指數漲幅(2.58%)的二倍半，難怪新任的OTC董事長吳壽山先生上任後馬上要求券商提醒投資人注意風險。事實上，從12個月期年化標準差來看，二月的OTC指數達21.62%，比一月的16.83%擴大了三成！
投資國內股市的191檔基金中，94%為投資人創造了正報酬，84%表現優於大盤指數，平均月報酬1.91%，為指數漲幅的三倍有餘。由於OTC指數的飆高，使上櫃類型基金以平均2.99%的單月獲利奪下各分類冠軍，只是這個成績仍比不上OTC指數的績效。中概型(2.26%)、中小型(2.16)與科技型(2.14%)均有相對優異的表現。
跨國投資的股票型基金在二月分中回檔整理，尤以大中華區域型(-3.40%)與全球資源型(-3.12%)跌幅最重，歐洲區域型-2.97%也頗受傷，只是歐元的回貶也是績效弱化的主因。亞洲區域型幾乎持平，美國股市高檔盤旋，經濟數據好壞參半，又有QE退場的傳聞，但影響均不大，時間上也不久，加上美元趨強，故美國基金僅小跌。日本雖日幣貶值，但貶勢已稍歇，股市卻持續上攻，故成為投資海外股市之基金中，唯一有正報酬的區域。

平衡型除二檔模組操作型均為負報酬外，其他各類型均有正報酬，搭配國內股票操作者優於搭配跨國投資之基金。

海外債券型基金持續帶來正報酬，但二月分中投資等級債之表現優於亞洲以外的所有高收益債。換句話說，亞洲的高收益債仍續創佳績，單月獲利達0.8738%，這是今年一月將亞洲高收益債從新興市場高收益債分離出來，單獨成為一類之後才看得出來的現象。新興市場高收益債二月僅獲利0.0249%。組合式債券基金也是投資等級優於高收益型，複合式居於中間，股票組合式基金呈現負報酬(-0.69%)。證券化型基金漲勢趨緩，平均僅0.7%左右。

年初迄今，投資國內股市之基金表現相當良好，不但近九成七有正報酬，也有近八成擊敗指數，平均的累積獲利4.05%，超越指數2.58%達五成七，即便少數經理人違法炒股，但多數經理人仍有替投資人謀取獲利的正面貢獻。上櫃型5.58%遙遙領先，中概、中小及一般型也均有4%左右的佳績。指數股票型3.38%即便是各分類中績效墊底者，也都能擊敗指數。

跨國投資股票型基金雖在二月中回檔整理，但一月中的超高標表現仍足以養活二月。全球一般股票型以5.76%掄元，日本以5.35%居次，顯然日股的漲勢壓過日幣的貶值，美國5.22%居第三。歐洲、亞洲區域型平均均有近4%的進帳，整體表現亮眼。

海外債部分在二月中雖投資等級優於高收益債，但累積二個月來看仍是高收益型較佳，只是二者之差距在縮小。各類高收益債累積績效在0.8%至1%之間，投資等級債則在0.6%至0.9%之間，只有美國投資等級債累積二個月仍是負報酬。此一現象在海外組合式債券型基金中也類似。

不動產證券化基金在二月中稍事休息，但累積前二個月仍有6%的獲利，優於金融資產證券化型的0.55%。
