國內股票型基金近三個月績效超越大盤一倍有餘
李存修 邱顯比
近三個月來國際市場好壞消息參半，從好的一面來看，美國的就業市場漸有起色，失業率降到金融海嘯以來的最低點；日本安倍經濟學開始發酵，激勵股市來到四年新高；歐債問題慢慢平息下來。從壞的一面來看，中國第一季的GDP增長率未能保八，僅7.7%；北韓的挑釁行為造成東北亞的不安；金價崩跌引發對黃金未來價格走勢兩極的看法；塞浦路斯的存款稅風波在歐元區也帶來些微的恐慌；當然最令人意外的是台灣第一季的經濟成長率竟然只有預估值的一半。在多空參半的拉鋸戰中，台股近三個月也奮力守住了小漲的格局，加權股價指數近三個月報酬為3.10%，但12個月期年化波動度僅11.39%。電子指數較大盤突出，三個月報酬4.60%，OTC指數更高達7.60%，顯示小型股表現優於大型股，年初以來OTC之漲幅已超越二位數，達11.19%，遠勝大盤的5.12%。
投資國內股市的189檔基金近三個月平均獲利6.79%，勝過大盤一倍有餘，其中83.6%的基金擊敗大盤，96.8%有正報酬，績效極佳，即便有盈正案、普格案造成投資大眾的疑慮，大多數的基金仍能發揮其專業能力，打造出其正面的功能。科技型、中小型近三個月報酬均達7%以上，上櫃型更達10%以上。
相對的跨國投資的股票型基金績效就有點參差不齊，最好的日本基金近三個月報酬率達19.31%，最差的全球資源型基金-6.17%。亞洲區域型賺3.26%，大中華雖身處亞洲，卻虧了3.48%，新興市場也下滑1.71%。單一國家以日本及泰國最旺，產業型基金以生醫最佳。
在債券型基金方面，無論是投資等級或高收益型，均以亞洲、新興市場較佳，持續創造2%左右的季報酬。債券組合型基金略差一些，投資等級、高收益型及複合式之際報酬均在1.6%上下。不動產證券化型基金持續創造10%左右的季報酬，遠勝過金融資產證券化型的2%。
年初以來，國內股票型基金的投資人平均獲利9.06%，百分之97的基金之淨值均有增加，82.5%的基金績效優於指數，排名前五名的基金累積報酬率均已超過18%，暫居第一的安泰ING中小的獲利更已逼近二成，達19.86%。
各分類中以上櫃型最佳，年初以來平均已獲利13.43%，其中位居領先的保德信店頭市場基金累積已賺18.89%。次佳的類型是中小型基金，平均獲利達10%。在多數基金均能技壓大盤的情況下，指數型基金自然落居下風，平均報酬僅有6%。
平均而言跨國投資的股票型基金遜於投資國內的基金，但日本基金一枝獨秀，四檔日本基金平均獲利25.47%，居首的摩根絕對日本累積獲利更已達29.9%，這還是扣除日本貶值之影響後的淨績效！二檔生醫相關的產業型基金，德盛全球生技大壩與安泰ING全球生技醫療均已獲利20%以上，但累積績效最亮眼者非安泰ING泰國莫屬，年初迄今已增值了32.04%。
各類債券型基金中以全球高收益債之累積四個月獲利3.2117%最高，其中瀚亞全球高收益債與富邦策略高收益債YTD均已超過4%；亞洲高收益債表現亦佳，平均2.4487%，居首的匯豐中國點心高收益債3.7171%反映出了人民幣升值趨勢再現的效應。
投資等級債中以亞洲新興市場最佳，平均已賺2.0286%，瀚亞新興亞洲當地貨幣債累積已獲利3.8%，屬全球新興市場投資等級債的復華南非幣長期收益債則已增值近4%。
組合型基金債亦以高收益債最佳，投資等級債較弱，複合式居間，超過3%的僅有複合式的凱基大師債券組合與富邦丰益債券組合等兩檔。股票組合型基金YTD 6.27%，元大寶來全球ETF成長組合與保德信全球組合均已獲利10%以上，而屬平衡型組合基金的富達卓越領航全球組合更已締造11.9%的佳績。
22檔不動產證券化型基金平均已獲利15.74%，是國內外所有基金類型中累積報酬最高者，其中元大寶來全球不動產基金與元大寶來全球地產建設入息基金累積獲利均已超過20%，相對的金融資產證券化型基金平均報酬僅2.5%。
