台股基金近一年來選股能力優異
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在經歷上半年諸多影響金融巿場的事件後，七月是相對平靜的月份，美國QE退場的震撼稍得紓解，全球股票及債券市場略有反彈，各基金多為正報酬，也使得今年以來績效較六月底數字有所增益。189檔台股基金年初以來報酬率平均11.32%，其中182檔為正報酬。前3名基金復華全方位（29.28%）、台新2000高科技（27.4%）、德信數位時代（25.85%）皆超過25%。52檔全球一般股票基金平均報酬13.6%，其中49檔正報酬。前3名德盛全球生技大壩（45.87%）、安泰ING全球生技醫療（33.55%）、景順全球康健（29.4%）表現更是耀眼，也凸顯生技醫療產業在經濟不景氣中一枝獨秀。區域市場中仍以歐美表現佳，亞洲及大中華區勉強維持正報酬，新興市場風光不再，30檔基金平均損失6.13%，僅有6檔為正報酬。
債券型基金雖然在七月小反彈，但累積今年前七個月，仍多半有所損失。全球新興巿場投資等級債（-5.8463%）、亞洲新興市場投資等級債（-4.5079）及新興市場高收益債（-4.4906）是損失較重者。升息對債券價格不利，全球資金流出新興巿場更雪上加霜。
與指數相較，台股基金近一年來表現令人驚豔。年初以來台灣加權股價報酬指數上漲7.42%,台股基金平均上漲11.32%，打敗大盤達3.9%之多。再看細分類，電子報酬指數僅上漲4.11%，但31檔科技類股票平均上漲9.91%，超過5.8%。時間拉長到一年，從2012年7月底迄今，台灣加權股價報酬指數上漲14.95%，台股基金平均上漲17.15%，打敗指數2.2%。這些基金是否靠承擔高系統風險來獲取高報酬呢？顯然不是，因為beta值平均僅為0.84。是否靠承擔高的總風險來獲取高報酬呢？應該不是，因為基金年化標準差平均12.43%，與指數標準差11.41%相去不遠。是否基金過去一年選到好股票呢？看來是。189檔台股基金平均Jensen值為0.54%，代表基金每月平均從選股創造0.54%超額報酬，1年就有6.48%。更難得的是，這不是靠重押電子股而來，因為過去1年電子報酬指數漲幅尚略遜於大盤。再看過去12個月的基金週轉率，平均146%，較以往顯著降低，表示基金持股時間較長，而非頻繁換股操作。從各個角度來看，台股基金經理人似乎從過去5年屢屢敗給指數的泥沼中慢慢走出一條路，且拭目以待。
