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    十月份最大的事件當是美國政府因預算未通過而暫時關門，以及舉債上限協商僵局而導致美國公債違約的疑慮。金融市場在不確定性下有短期的負面反應，但隨著事件落幕，很快又回歸常態。整體而言，8月至10月算是今年較平靜的3個月，股票型基金表現仍較優，但各區域的差距不再是成熟市場一枝獨秀。歐洲股票型基金以8.84%的平均報酬領先，其次為大中華區股票的6.09%，台灣股票型基金平均報酬4.45%則屬中等；單一國家股票則以巴西最為出色，報酬率超過10%。債券型基金8至10月各子類之平均報酬皆為正數，高收益債表現略優於投資等級債，亞洲高收益債券基金平均報酬2.2443%是債券類基金最高者。除股票與債券外之各類平衡型、組合型、貨幣型、資產證券化型基金之平均報酬亦皆為正數，投資人在過去三個月算是小有斬獲。
    今年以來，美國量化寬鬆(QE)退場的可能性及時程的判斷，引發債券市場殖利率的上揚以及債券價格的下跌，也導致許多債券型基金年初迄今的報酬率為負，例如全球新興市場投資等級債-4.6108，亞洲新興市場投資等級債-3.0673%，美國投資等級債-2.4245%。存續期間 (Duration)計算債券利息及本金平均到期日，也是衡量債券價格對利率敏感度的重要指標，存續期間愈長，利率敏感度愈高。債券型基金的評比欄位中有一欄Duration，單位是年，例如Duration 2.74代表該債券型基金所持有債券之平均存續期間為2.74年。債券型基金列出Duration已有一段時間，貨幣型基金則自今年10月起開始加入這一個資訊。只是有些投信公司系統尚未納入Duration計算，暫時無法提供，希望這些投信能盡快完成，讓投資人有更完整的參考資訊。
    依據已提供Duration資料，各類型基金平均Duration如下:投資等級全球型4.436年，投資等級短期型1.987年，投資等級全球新興市場5.11年，投資等級亞洲新興市場5.78年，投資等級其他3.166年，高收益全球型4.786年，高收益新興市場3.98年，高收益亞洲2.845年，國內貨幣市場0.215年(78.48天)。從以上數字，我們發現在投資等級債，新興市場債的Duration較成熟市場長；但在高收益債則恰巧相反。原因究竟是債券市場結構或基金投資策略使然，還有待進一步研究。一般而言，Duration長的債券，因長期利率高於短期利率，會有較高的收益率；但是在利率上漲時，例如今年，會承受較大的資本損失。我們試著計算各子類債券型基金Duration與今年前10個月基金報酬率的相關係數，結果有正有負，並無一致的結論。但是國內已提供Duration的35檔貨幣型基金，相關係數為0.358，表示存續期間較長，其收益率平均而言較高，這結果與貨幣市場的利率期間結構是一致的。
