中小型股當道，基金績效超越大盤
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元月效應在2014年沒有出現，卻在農曆正月中出現了遲來的補漲行情，QE縮減的利空漸被市場消化，各項經濟指標也不再有惡化的跡象；烏克蘭的政治衝突雖升高了北約和俄羅斯之間的緊張氣氛，導致西歐股市下跌，但二、三天之內即回穩，避險性的買盤進入金市，但金價漲幅也未持續，原油、天然氣與農產品等之漲幅也不致於對經濟產生太大衝擊。台股加權指數在二月中上揚了2.10%，彌補了一月份1.73%的跌幅，使今年以來的累積績效轉為0.33%的正報酬。OTC指數二月中一口氣揚升了9.69%，中小型科技股極為活耀。

年初迄今的183檔國內股票型基金，平均增值了3.15%，比大盤多了2.82%，擊敗大盤者達八成；正報酬率者更達六分之五。拜OTC中小盤強力推升之賜，21檔中小型基金平均上漲4.82%，上櫃型基金也走揚4.53%，科技型基金更颷漲了5.46%，是表現最好的三個族群。屬中小型的日盛小而美基金與屬科技型的瀚亞電通網基金二個月來均已為投資人創造了二位數以上的獲利。
若以最近三個月之季報酬來看，科技型仍獨佔鰲頭，平均獲利達9.59%，前三名聯邦精選科技、第一金電子、瀚亞電通網的季報酬均已超過15%，屬中小型的日盛小而美更高掛16.36%的季報酬。

平衡型基金之績效也不遑多讓，聯邦金鑽平衡與台新高股息平衡之季報酬均在11%以上，整體20檔國內一般型股票之平衡型基金平均獲利5.07%，與股票型基金之平均獲利5.89%相去不遠。

投資海外的股票型基金以美、歐成熟市場最強，平均三個月績效分別為6.76%與6.93%，日本與新興市場則不佳，分別下挫了2.18%與1.82%，各地區差異頗大。被大摩列入脆弱五國的印尼近三個月股、匯雙漲，三個月報酬已呈現兩位數。德盛全球生技大壩持續強勢，年初迄今19.61%，為所有跨國股票型基金之冠，沉寂一段時間的資源型基金近期亦蠢蠢欲動，匯豐黃金及礦業股票型基金年初迄今獲利已達12.13%。
海外債券型基金方面，因美國十年期公債指標利率由3%回降至2.7%附近，再加上美元升值的加持，使得美國投資等級債三個月來上揚近2%。高收益債部分則以全球型與亞洲區域型較佳，分別有2.6665%與1.7307%的進帳，其中又以安泰ING環球高收益債的3.9286%最佳，其他各類型海外債基金季報酬率均在1%上下，新成立的分類─中國大陸高收益債25檔之平均績效較差，僅0.2984%，近期傳出有中國大陸的高收益債出現付息的違約事件，值得投資人注意。

組合型基金中以股票型的2.89%季報酬率優於債券型的1.7%~2.2%，但平衡型卻更優於債券型及股票型，達3.2%。不動產證券化基金22檔平均季績效達3.35%，且其前三名均已超越7%。

