前四個月基金績效股優於債
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四月間雖有學運及核四等事件持續發酵，國際上也因烏克蘭事件而造成市場動盪，但台股卻在外資的大量連續買超下持穩不墜，加權股價指數近三個月以來上揚了3.89%，代表大型股的台灣五十指數上揚了5.9%，科技類電子指數以及代表中小型股的櫃買指數更分別走揚了9.67%與9.31%。

投資國內的183檔股票型基金平均季報酬率(2~4月，以下同)達7.13%，超越大盤甚多，除了有九成五的基金替投資人創造了正報酬之外，更有八成的基金績效優於大盤。科技類(30檔)平均季報酬率9.39%，上櫃型(5檔)平均季報酬9.31%，是表現最佳的二個族群，指數股票型則敬陪末座。

跨國投資的股票型基金績效相對較差，20檔全球資源型基金的平均季報酬6.89%最為突出，且全數有正報酬；相反的日本基金與大中華區域型基金績效相對較差，分別下挫了11.35%與5.01%。歐洲區域型與新興市場型雖不如資源型基金，卻仍有4.76%與5.58%的可觀報酬。

在債券型基金方面，各類高收益債(除中國外)基金均有2%~3%的季報酬，年化後約8~11%，應可讓債券型基金投資人滿意。31檔全球型高收益債平均季報酬2.8822%，年化後11.53%表現最佳，新興市場與亞洲高收益債平均季報酬也達2.6%以上。投資等級債中，以全球新興市場的2.7123%最佳，亞洲新興市場的2.0666%居次。至於全球投資等級債與亞洲投資等級債績效就略差一些，平均約1.4%至1.6%左右。
平衡型基金以國內股票來搭配債券的基金較佳，平均有5%以上的季報酬，跨國投資的平衡型基金則呈現虧損。在組合型基金方面，股票組合型約有2~3%的季報酬率，各類債券組合型以高收益債優於複合型，再優於投資等級型，不過差異不大，單季績效均在2%左右。不動產證券化型基金以5.1%的季報酬率大幅領先金融資產證券化的0.93%。
就年初迄今之績效來看，國內股票型基金獲利4.79%，跨國投資股票型基金(不含日本與大中華區域型)均在0~4.5%之間，顯見內優於外；各類債券型基金(不含中國大陸及短期型)均在2%~3%之間，平衡型則在3%~4%之間，可看出年初時「股優於債」的預期仍然成立，只是債券型基金的風險低，基金之間的差異也不大，從報酬率與風險抵換關係來看，或許債券型基金的投資價值較高，平衡型基金也不差。

股票型基金的績效差異比較大，例如投資國內的股票型基金中，瀚亞電網通與瀚亞高科技前四個月的累積報酬率已達14~15%，而同期間仍卻有18檔股票型基金之累積報酬率是負的，顯見挑選基金的重要性是股重於債。若是跨國股票型基金，標的區域的選擇更是重要，年初迄今，日本下跌10.88%，歐洲上揚4.53%，差距超過15%，不能不慎。個別國家也有一些相對突出的表現，例如安泰ING印尼潛力基金年初迄今+21.45%，元大寶來印尼指數+21.78%，安泰ING中東非洲+13.95%等等，這些單一國家基金通常風險較大，似不宜著墨太多。

各類債券型基金的龍頭在今年頭四個月的報酬率多在3.5%到4%之間，唯一較突出的是屬亞洲新興市場投資等級債基金的瀚亞新興亞洲當地貨幣債(B)的6.7456%，年化後已超過20%。債券組合型基金之績效也更接近，第一名與最後一名差異不會很大，即便第一名前四個月的報酬率也僅2.5%至3.2%。因此從穩定性與差異性來看，債券組合型會優於債券型基金，但從基金之個別表現來看，債券型會有較大表現空間。
