國內股票型基金上半年平均獲利13.7%，優於大盤
李存修 邱顯比
2014年第二季對股市投資人來說是個令人振奮的季節，含息的加權股價報酬指數上揚了6.46%，大幅超越第一季的2.76%，使得上半年以+9.40%作收，順利突破六年前9309的高點。代表大型的台灣50報酬指數表現更佳，上半年推進了12.46%，電子股功不可沒，電子報酬指數獨力揚升20.87%，OTC報酬指數也不遑多讓，在中小型股的帶動下，也上攻了18.72%。股市上揚並未帶動波動度的上升，除OTC指數外，其餘指數的12個月期年化標準差均維持在6.5%至8.8%的歷史低點。而證交所與OTC的合計日成交量平均維持在1300億元左右，最高曾逼近2000億元水準，在多頭的氣勢高漲的帶動下，股市人氣，尤其是中實戶部已有回流的迹象，外資買超動作也不手軟，持有台股之總市值已超過35%。
基金投資人當然也多所斬獲，上半年176檔投資國內股市的基金平均獲利13.7%，有72%超越加權股價報酬指數，更有高達96%的基金締造了正報酬。各細分類中以科技類表現最為突出，30檔科技型基金平均進帳18.94%，其中台新2000高科技獲利高達28.39%，永豐領航科技及瀚亞電通網以26.74%和25.59%分居二、三。上櫃型基金表現亦佳，平均增值16.09%，群益店頭和第一金店頭均有20%以上的優異表現。所有基金中表現最佳者為日盛小而美基金，半年獲利已高達28.72%，它同時也是中小型基金的領先者。
相較之下跨國投資的股票型基金表現就沒那麼好，最高的全球資源型(20檔)上半年平均獲利也不過7.31%，即使美國股市屢創新高投資美國股市的基金(4檔)，上半年平均獲利也僅5.53%。至於大中華區基金(37檔)及日本基金(4檔)則分別下跌2.55%與3.95%，獨自憔悴。個別基金或個別國家仍有績效表現突出者，如群益印度中小的30.22%，瀚亞印度的26.23%等。另外投資印尼的安泰ING印尼潛力也有18.5%的半年報酬。

平衡型基金中以國內一般股票為操作對象者優於以價值型股票為操作對象者，其中聯邦晶鑽平衡創出16.43%的半年績效，傲視群雄，其表現已優於投資國內之股票型基金的平均績效。
海外債券型基金上半年獲利平穩，高收益債除投資中國大陸因人民幣貶值致上半年僅獲利0.853%外，其餘各區域之高收益債基金均比投資等級債基金略勝一籌，其中新興市場高收益債之半年獲利超過5%達5.071%，獲利最高，全球型及亞洲區域型高收益債基金也都有4.4%以上的半年獲利。反觀投資等級債中則僅全球新興市場型及亞洲新興市場型有超過4%的績效，但其中的瀚亞新興亞洲當地貨幣債券B類型及A類型，半年獲利達9.1236%及9.1207%之多，相當突出。

組合型基金之績效股債約略相當，平衡型也差不多，均在3.2%至4.3%之間，個別基金則以股票型較優，如富蘭克林華美新興趨勢傘型基金之天然資源組合上半年賺進8.47%，遙遙領先所有組合型基金；債券組合基金則以安泰ING新興高收益組合基金(配息或不配息)的4.859%暫居領先。不動產證券化型基金(22檔)平均半年獲利8.44%亦屬出色，其中瀚亞亞太不動產證券化(配息)基金進帳13.74%，高居首位；金融資產證券化(僅2檔)平均僅2.09%，乏善可陳。
