七月新興市場表現較佳
邱顯比 李存修
進入2014年下半，金融市場氣氛悄然改變。七月下旬，地緣政治風險升溫，美國聯準會升息腳步似乎愈來愈近，歐洲面臨經濟不振，通貨緊縮的壓力。過去兩年成熟市場股價一路飆升到許多投資人居高思危，當負面因素出現，股價就出現較大幅度震盪。成熟市場股票基金，7月普遍回檔，侵蝕了自年初以來的獲利。國內股市受到生技股與太陽能股回檔的影響，亦由高點回落。國內股票基金自年初以來報酬率亦較六月底有明顯縮減。
174檔國內股票型基金過去7個月平均報酬率為10.46%，擊敗大盤比率52.3%；相對於6月底13.7%報酬率，72.16%擊敗大盤，基金績效普遍下滑。各子類平均報酬依序為科技類14.1%，指數股票型10.33%，中小型9.95%，一般股票型9.84%，上櫃股票型8.9%，中概股型8.65%，價值型7.99%。其中下跌最多者為上櫃股票基金，從6月底的16.09%一口氣重挫7.2%。
47檔全球一般股票型基金至7月底平均報酬率1.99%，其中21檔為負報酬。歐洲股票型基金平均報酬0.12%，日本-2.73%，美國略佳為5.88%。整體而言，成熟市場股票型基金今年以來的正報酬已逐漸被抹去。新興市場在2013年的壓抑後，2014年迎頭趕上，即使在7月份亦多為正報酬。39檔亞洲股票型基金截至7月底平均報酬率7.33%，29檔新興市場股票型基金平均報酬率6.47%，看起來不很高，但個別基金，特別是集中投資單一國家者，不乏有20%以上績效，例如群益中小28.66%，瀚亞印度28.89%，元大寶來印尼指數29.12%，安泰ING印尼潛力27.16%。
相較於股票市場的波動，今年債券型基金相對平穩，不論投資等級或高收益債平均皆為正報酬；而新興市場債表現又較成熟市場為佳，此與股票表現一致。截至7月底，34檔全球新興市場投資等級債券基金平均報酬率4.0706%，13檔亞洲新興市場投資等級債券型基金4.6331%。高收益債券基金仍是新興市場(4.9057%)、亞洲市場(5.4617%)表現較佳，優於全球型(2.9705%)。27檔中國大陸高收益基金，年初以來受人民幣貶值及發行者債信疑慮，平均報酬率1.6245%，居高收益債券子類別之末，但已較6月底績效略有改善。
平衡型基金績效投資國內優於投資國外，國內一般股票平均報酬率8.16%最高，國內價值型股票平衡型6.55%次之，跨國投資平衡型則只有2.41%報酬率。組合型基金表現平平，整體表現略遜於直接投資股票或債券的基金。
