前八個月股票與債券基金表現大致良好
邱顯比李存修
自今年初以來，債市利率的可能變動以及經濟復甦的力道是影響全球金融市場的兩大主軸，共同基金的表現，基本上反映其投資的目標市場，也同受上述兩大因素影響。地緣政治風險，偶發事件及匯率變動因素則屬次一級影響因素。
各國股市今年的表現，大致可以其經濟成長與企業獲利解釋。美國與亞洲新興國家，乃至於台灣股市好的表現，與基本面好轉有密切關係；歐洲股市的負報酬主因為經濟欲振乏力，烏克蘭，俄羅斯危機又雪上加霜。日本因消費稅加稅及安倍三支箭近強弩之末，股市表現不佳。綜觀今年前八個月，股票型基金平均報酬為負者有日本基金(-4.55%)及歐洲基金(-0.54%)。表現較佳者有亞洲(9.09%)，新興市場(9.21%)，美國(9.62%)，台灣(12.78%)，其他單一國家(13.78%)。其他單一國家中的瀚亞印度基金報酬率高達33.31%，是今年以來所有基金之冠。
173檔台股基金今年以來平均報酬12.78%，約略與加權股價報酬指數之漲幅相當，其中85檔擊敗大盤，比例49.13%。170檔為正報酬，比例為98.27%。各子類報酬率依序為科技型(17.25%)，指數股票型(13.14%)，一般股票型(12.14%)，中小型(11.29%)，價值型(9.98%)。若看六、七、八三個月，174檔台股基金平均報酬率2.56%，遠遜於大盤的7.05%，並且前三名基金皆為指數型。過去兩年台股基金優於大盤的表現，是否能夠持續，值得繼續觀察。
債券市場因為預期中的升息並沒有發生，美國十年期公債殖利率不升反降，歐元區利率亦持續走低，除短期債券外，各類型債券基金今年前八個月報酬率介於4%至6%間，依序為亞洲高收益債券(6.1885%)，新興市場高收益債券(5.2168%)，全球新興市場投資等級債券(5.098%)，亞洲新興市場投資等級債券(5.0618%)，美國投資等級債券(4.7065%)，全球高收益債券(4.0925%)，其他投資等級債券(2.7493%)，中國大陸高收益債券(2.4214%)，短期型投資等級債券(1.8839%)與複合式組合型債券基金(3.7391%)皆略遜於直接投資債券的基金。組合基金外加的管理費，或許拉下一部分績效，更應展現精挑細選的功力，以創造附加價值。
