第三季市場震盪基金跌多漲少
邱顯比 李存修
時序入秋，金融市場從原本生氣蓬勃的上半年，逐漸走到事件頻仍，市場信心脆弱的第三季。全球除美國經濟力道稍強外，歐洲，日本，中國經濟表現皆令人擔心。美國聯準會何時升息一直牽動位於高檔股價時投資人敏感的神經，各國股市波動加劇。地緣政治亦不平靜，烏克蘭俄羅斯衝突引發的美歐與俄羅斯較勁，中亞IS危機短期內難以解決，非洲伊波拉病毒無法有效控制。在不安的大環境下，國際資金往美國移動，更進一步引發匯率大幅波動，美元獨強。
台灣加權股價指數第三季下跌4.54%，計入股息的加權股價報酬指數僅下跌1.92%，但台股基金損失遠大於指數。173檔台股基金平均下跌5.87%，擊敗大盤僅15檔，正報酬只有3檔，全部為被動式的指數股票型基金。各子類之損失由高而低依序為上櫃股票型(-9.19%)，中小型(-7.72%)，科技類(-7%)，中概股型(-5.87%)，一般股票型(-5.73%)，價值型(-4.9%)，指數股票型(-1.88%)。台股基金第三季不佳的表現，與其傳統上重電子，輕金融，偏好中小型股的投資風格有很大的關係。
海外股票型基金以歐洲損失較重(-6.08%)，全球資源型次之(-5.47%)，新興市場(-2.85%)。與全球一般股票(-1.21%)小跌。表現最佳者為中國與印度基金。例如富邦上証180(17.26%)，復華滬深300A股(16.41%)，永豐滬深300紅利指數(16.05%)，群益印度中小(9.66%)。投資於中國的基金，被動型績效明顯優於主動型，顯示中國市場第三季的急漲，出乎很多基金經理人意料之外。
債券型基金有不少在第三季呈現負報酬，例如全球型高收益債券(-2.919%)，新興市場高收益債券(-1.54%)，全球投資等級債券(-1.227%)。正報酬之債券型基金，其子類平均報酬亦多在1%以下，不復上半年盛況。
投資於國內的股債平衡型基金表現亦不佳，價值型股票子類下跌4.5%，一般股票子類下跌3.67%。跨國平衡型基金表現尚可，平均報酬0.33%。組合型基金不論投資在股票、債券或股債平衡，第三季皆為負報酬，依序為一般股票組合型(-2.71%)，高收益債券組合型(-1.657%)，平衡組合型(-1.62%)，複合式債券組合型(-1.077%)，投資等級債券組合型(-0.815%)。不動產證券化基金也不理想，平均損失2.57%。統計國內投信所發行797檔基金，第三季正報酬263檔，負報酬基金534
檔，基金淨值下跌者已超過淨值上漲者。
雖然大部分基金第三季表現欠佳，所幸上半年獲利不錯，加入第三季報酬後，年初至九月底只有三個子類平均報酬為負，分別是歐洲股票型(-2.59%)，大中華區股票型(-1.53%)，日本股票型(-3.92%)。大部分子類今年前九個月平均報酬為正，但多在10%之內，唯個別基金間有亮麗表現，如群益印度中小(42.8%)，瀚亞印度(36.1%)，德盛全球生技大壩(24.06%)，台新2000高科技(20.53%)等。
