金融風暴後股票基金表現遠優於債券基金
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10月份全球股市急遽波動，前幾週恐慌急殺，最後一週在美國QE退場但低利率繼續維持，以及日本QE加碼下大漲。若只看月報酬率，大部分市場小漲作收，大部分股票基金自年初以來報酬率亦較九月底略有斬獲，很難想像期間波濤洶湧。債券市場殖利率不升反降，亦使大部分債券型基金小有收穫，而不動產證券化基金受惠更大，有相當大的漲幅。
台股因外資連續大賣，與歐股同為十月份最悲情的市場。173檔台股基金今年以來報酬率從九月底的6.9%下降至3.49%：正報酬檔數從154檔下降至120檔。此外擊敗大盤檔數更由78檔大跌至40檔，亦即只有23%的基金擊敗加權股價報酬指數。各子類報酬率依序為指數股票型(7.91%)、科技類(6.32%)，一般股票型(3.07%)，中概股型(1.43%)、價值型(1.35%)、中小型(-0.09%)、上櫃股票型(-0.12%)。富邦台灣科技ETF以19.52%報酬率高居台股基金榜首。投資國內的平衡型基金受累於台股下跌，報酬率亦呈現倒退，從九月底平均5.47%下跌至3.22%。5檔歐洲股票型基金今年以來損失從九月底的-2.59%擴大至-5.11%，所幸並非台灣投資人的主流基金。截至十月底表現較佳的基金類別為其他單一國家股票(15.36%)、不動產證券化(11.09%)、美國股票(8.82%)、亞洲股票(7.88%)、亞洲新興市場投資等級債券(5.2143%)、亞洲高收益債券(5.1989%)、美國投資等級債券(4.5128%)、全球新興市場投資等級債券(4.3967%)、新興市場高收益債券(4.1739%)。
把投資時間拉長，過去兩年表現最佳的基金類別為美國股票(42.61%)、日本股票(36.12%)、全球股票(33.83%)、台灣股票(32.51%)。過去三年表現最佳類別為美國股票(39.29%)、全球股票(37.14%)、日本股票(29.99%)、台灣股票(29%)。過去五年表現最佳類別為其他單一國家股票(62.85%)、美國股票(52.91%)、全球股票(42.09%)、不動產證券化(41.26%)、台灣股票(30.86%)。基本上，自金融風暴後，股票型基金表現遠優於債券型基金。投資等級債券過去五年累積報酬率多在10%以內，平均一年不到2%，且有些時期報酬率為負。高收益債券基金兼具股票與債券性質，過去幾年倒是為投資人賺取不錯的收益。台灣平衡型基金表現優異，其兩年、三年、五年報酬率為28.83%、28.72%、33.69%，與台灣股票型基金同期間32.51%、29%、30.86%相當，但標準差只有股票型基金七成，β只有股票型基金六成七，風險調整後績效明顯較佳。
