台股基金年度冠軍榜首首度由被動型基金奪得
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2014年是混亂的一年。國際上地緣政治衝突，烏克蘭危機引發歐盟及美國對俄羅斯制裁，中東地區伊斯蘭國勢力坐大迄今無解，非洲伊波拉病毒蔓延使得全球色變。經濟上歐洲消費及生產疲弱不振；日本安倍經濟學強弩之末只好引導日元大貶，進一步引發亞洲貨幣競貶；中國經濟增速下行，反貪腐又進一步抑制消費。油價因全球需求不振及產油國內鬨一年竟然下跌40%，這又引起石油產業及產油國的動盪。台灣政治上有三月太陽花學運，服貿無限期延宕，九合一選舉執政黨崩盤；股市有生技股熱潮乃至泡沫破滅；還有全民中鏢的黑心油風暴。在經歷如此混亂的甲午年，金融市場的表現卻差強人意，國內投信公司所發行728檔基金，有623檔正報酬，比例高達85%，而且負報酬的基金，損失也多在10%之內。
各國股市表現差異很大，中國、印度異軍突起，美股則持續前兩年漲勢屢創新高。元大寶來中國傘型之上證50，以72.67%報酬率高居榜首，富邦上證180 (67.16%)居次，群益印度中小(62.52%)第三。若以子類平均報酬排名，依序為其他單一國家(35.5%，主要為中國)，美國(13.24%)，亞洲(11.08%)，大中華區(10.16%)，全球一般股票(8.19%)，台灣股票(7.99%)，新興市場(1.81%)，日本(-1.58%)，全球資源型股票(-2.75%)，歐洲(-3.38%)。
170檔台股基金今年平均報酬7.99%，正報酬者149檔，比例為87%。各子類平均報酬率依序為科技類(11.51%)，指數股票型(11.11%)，一般股票型(7.39%)，中概股型(6.82%)，上櫃股票型(5.78%)，價值型(5.21%)，中小型(4.77%)。2014年150位主動型基金經理人的表現遠不如指數，加權股價報酬指數11.39%的報酬率，超過台股基金達3.4%之多。OTC報酬指數11.15%，台灣50報酬指數15.77%，電子報酬指數更高達23.62%。台股基金的榜首，更是多年來首度由被動型基金奪得，富邦台灣科技ETF(28.48%)領先主動型基金榜首永豐領航科技(22.38%)達6.1%之多。2014年台股上下震盪，不同類股各有風光時期，本應是主動型基金經理人大展身手之時，竟然由被動型基金掄元，實在臉上無光。但這也驗證主動選股擇時，既是機會，也是風險，想賺超額報酬，就要有承擔超額損失的準備。
債券型基金受惠於低利率，表現大致不差。美國投資等級債券因美債殖利率不升反降，平均報酬率達5.88%。亞洲新興市場投資等級債券亦有5.86%報酬率。全球投資等級債券(3.67%)，全球新興市場投資等級債券(2.74%)，中國大陸投資等級債券(2.21%)則較為遜色。受能源公司高收益債券拖累，全球高收益債券平均損失0.48%，中國大陸高收益債券(1.28%)與新興市場高收益債券(0.23%)表現亦不佳，唯有亞洲高收益債券(4.28%)較符合投資人期望。44檔國內貨幣型基金總規模高達新台幣8400億元，但平均收益率只有0.51%，投資人要安全性及流動性，就只有犧牲收益性。
25檔台灣平衡型基金平均報酬率6.59%，報酬/風險比值不錯，跨國平衡型基金(3.79%)則較不出色。組合型基金表現大致上略遜於目標市場，除極少數外乏善可陳。不動產證券化基金平均報酬15.59%，高於大部分股票及債券基金。
