元月效應未顯現，台股基金元月仍勉力收紅
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進入2015年後，全球股市所期待的元月行情並未出現，但一月下旬時國內股市略有起色，使得全月仍然上揚了0.59%。國際金融市場上由於油價崩跌引發了通貨緊縮的疑慮，股市普遍表現不佳，MSCI世界指數也下跌了1.54%。
即使大環境變數頗多，不確定的因素瀰漫市場，台股市場在2015年中外資匯入資金仍高居亞洲之冠，超越印度、韓、日等國。172檔投資國內股市的基金繳出1.1%的平均月報酬，優於大盤的0.59%，績效超越大盤之基金高達七成，而且83%的基金為投資人帶來了正報酬。若將時間拉長至三個月，基金的平均報酬5.39%仍比大盤的4.31%高，同樣七成基金打敗大盤，高達98%締造正報酬，一掃2014年間全年僅37.65%的基金打敗大盤的不佳戰果。
由於櫃買指數的三個月報酬(+7.68%)優於加權股價指數(+4.31%)，使得上櫃型基金近三個月平均獲利6.99%，為ETF之外所有細分類之冠，但仍比不上櫃買指數之表現。中小型、科技型及中概型也都有6%以上的季績效，頗為亮眼。

去年第四季中，元大寶來與富邦兩家投信公司分別推出了台灣卓越50與上証180的二倍槓桿型及反向型ETF，其屬性與一般ETF不同，故將之獨立成新的分類，原指數股票型基金中也有一些未在集中市場掛牌的指數型基金，也一併獨立成一新的分類，使得指數股票型基金被細分成四個子分類，目前每一子分類的基金數不多，但ETF市場成場快速，預期未來每一子分類的基金數將會持續加溫成長。
跨國投資股票型基金在元月份中之表現也不出色，235檔平均單月虧損0.43%，但過去三個月仍有3.64%的正報酬。由於投資中國大陸股市的基金數已達17檔，故從2015年開始將之從大中華區域型基金中獨立出來自成一個類別，其中採主動投資策略者有9檔，三個月平均獲利達18.66%，為跨國投資股票型之冠；另有一般型ETF4檔，以及二倍槓桿型、反向型、指數型各1檔、1檔、2檔。目前檔數不多，但預期未來會有較快速的成長。我們看到投資中國大陸之ETF在過去三個月中獲利38.82%，遠比A股主動操作之基金的18.66%來得好。其他跨國投資之基金僅有日本的5.80%及大中華區的6.65%較佳。
平衡型基金的三個月績效介於1.88%至4.08%之間；債券型基金則因美元升值與美國公債殖利率走跌，使得投資於美國投資等級債之表現(+3.38%)一枝獨秀，高收益債則全面走跌，其中新興市場與中國大陸之高收益債三個月分別下跌5.04%與3.06%，全球型高收益債也下挫3.12%。
組合型基金已多達103檔，近三個月來股票組合優於平衡組合，又優於債券組合；債券組合中，投資等級組合優於複合式組合，又優於高收益組合。不動產證券化型基金近三個月獲利高達5.94%，遠超過金融資產證券化型基金之1.89%，顯示全球房市仍穩健成長中。

