今年以來台股基金表現不輸外資
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在寬鬆的貨幣政策下，全球股市四月份大體上為上漲趨勢，MSCI世界指數上漲2.95%，從年初至四月底累積上漲5.46%。台灣加權股價指數四月份上漲2.44%，年初至今上漲5.51%，漲幅與世界股市相當。如果再考慮年初以來台幣獨強的走勢，投資台股其實是蠻不錯的。只是與大陸股市的飆漲相較，許多台股投資人還是忍不住抱怨。

171檔台股基金今年前四個月平均報酬率7.77%，高出加權股價指數達2.26%，也高出台灣50指數1.8%，132檔(77.19%)擊敗大盤，169檔(98.83%)為正報酬。近年媒體討論為何台股接近萬點，台股投資人卻無興奮之情？有人說那是因為被外資賺走了。其實從以上數據，台股基金表現絕不輸給外資。各子類以中小型(9.09%)居冠，一般股票型(8.42%)次之，價值型(8.12%)及上櫃股票型(8.10%)再次之。

228檔跨國投資股票型基金一至四月平均報酬率8.53%，看起來優於台股基金，但其實是被41檔大中華區基金(23.55%)與14檔中國大陸股票基金(23.07%)所拉高。58檔全球一般股票型基金平均報酬率僅2.69%，表現較突出者為日本(10.30%)及亞洲區(7.34%)。實行量化寬鬆的歐洲，其股票基金平均報酬僅為3.72%，美國更只有0.18%。當然，台幣獨強，也是造成跨國投資基金換算成台幣的報酬率較差的重要原因。

債券型基金年初迄今表現，高收益債優於投資等級債，但報酬率並不高。43檔全球高收益債券基金平均報酬率1.96%，25檔亞洲高收益債基金平均報酬率1.82%；39檔中國高收益債基金平均報酬率僅有1.01%，與中國股票型基金形成強烈對比。投資等級債券基金平均報酬皆在1%以下，14檔全球投資等級債券基金平均報酬-1.87%，只有3檔為正報酬。

債券股票平衡型前四個月表現不錯，國內價值股平衡型(5.55%)，國內一般股票平衡型(6.04%)，跨國債券股票平衡型(5.60%)均與股票型基金的績效相去不遠。

近來國內投信公司流行一檔基金，多種計價幣別，其中又以美元及人民幣計價最為常見。若其他條件不變，同一檔基金不同計價幣別報酬率的差距，約略為兩種貨幣相對升貶的幅度。例如從去年12月底至今年4月底，台幣對美元升值3.37%，則同一檔基金台幣計價報酬率大約會較美元計價報酬率低3.37%。換言之，如果把美元轉回新台幣，則兩者報酬率應大致相同。譬如德盛安聯四季雙收入息組合基金，台幣計價報酬率3.93%，美元計價報酬率7.31%，相差3.38%與台幣升值幅度相當。但是我們比較22檔兼有台幣與美元計價的基金，發現兩種幣別報酬率的差距從3.89%到-0.95%，平均1.90%，標準差1.39%，顯然各基金在多幣別換匯價格、匯率幣險操作、費用率、會計認列及營運實務上有相異之處，值得後續作進一步分析。
