上半年台股基金大幅超越指數
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2015年上半年的金融市場基本上股優於債。在歐洲、日本QE，美國延後升息，中國政策力挺股市的大環境下，全球股市今年前五個月有相當的漲幅，不少股市更是創近年新高。6月因希臘危機再起且中國股市自高點崩盤而氣氛丕變，各國股市均有回檔。但整體而言，上半年股市多為正報酬，MSCI世界指數上漲5.06%。債市表現則較為遜色，雖然美國聯準會延緩升息，但陰影揮之不去，投資等級公司債已出現回檔。倒是高收益債揮別去年烏雲，今年上半年表現尚可。

228檔跨國投資股票型基金上半年平均報酬率6.18%，但高報酬主要來自與中國相關的基金，包括41檔大中華區股票基金(20.99%)，6檔中國大陸A股基金(24.24%)，4檔中國大陸一般型ETF(18.13%)，2檔中國大陸指數型基金(27.33%)。3檔日本股票基金平均報酬率(13.47%)，也是表現較突出者。亞洲股票型基金(4.18%)，全球一般股票型基金(2.74%)，歐洲股票型基金(1.97%)屬於表現尚可類型。其他單一國家股票型基金(-8.43%)，全球資源型股票基金(-2.51%)，新興市場股票型基金(-1.85%)，美國股票型基金(-0.76%)則為負報酬類別。固定收益基金上半年有不少類別報酬為負，包括全球型投資等級債券(-3.47%)，美國投資等級債券(-1.75%)，其他投資等級債券(-1.40%)，亞洲新興市場投資等級債券(-0.86%)。高收益債券基金則多為正報酬，包括新興市場高收益債(4.61%)，中國大陸高收益債(2.23%)，亞洲高收益債(1.53%)，全球高收益債(0.57%)。過去幾年表現甚佳的不動產證券化基金，今年上半年平均報酬率-4.66%，金融資產證券化基金平均報酬-3.73%，表現亦不佳。

台股去年底收盤加權股價指數9307點，隨著國際股市樂觀氣氛，4月24日曾短暫突破萬點，其後一路下探，六月底指數9323，總計上半年加權股價報酬指數僅上漲0.45%。然而台股基金表現令人驚豔，170檔基金平均報酬率7.82%，超越大盤7.37%，為多年罕見。148檔擊敗大盤，比例為89.7%，155檔為正報酬，比例90.91%。前三名基金報酬率皆超過20%，分別是第一金創新趨勢(23.09%)，統一中小(21.24%)，統一經建(20.97%)。台股基金優異表現，主要來自選股能力，過去24個月計算的Jensen指標平均0.31%，表示基金經理人選股每個月平均帶來0.31%貢獻，換算一年帶來將近4%的貢獻。上半年各子類表現以中小型(10.68%)及上櫃股票型(10.54%)為最優，一般型(8.92%)，科技類(7.18%)次之，值得一提的是，5檔上櫃股票型基金超越OTC指數報酬率達12%之多，表現非常優異。19檔台灣股票債券平衡型基金平均報酬率達6.26%，也是值得稱許。

大陸股市從去年開始，政府為了引導企業經由資本市場籌資，以各項貨幣、財政、監理政策創造寬鬆的環境，進而帶動股市的牛市氛圍，至6月中達到頂點，而後一瀉千里。然而在整體的大幅度上漲下跌當中，細看內部各類型的股票卻有著很不一樣的漲跌幅，其中以深圳中小版、創業版波動最為巨大，而相對上證金融股、藍籌股等則保守許多。以中國大陸-一般型ETF類型為例，年初至今的報酬，最高為滬深300指數的基金，平均報酬率約為23%，其次為上證180指數的基金，報酬率約為17%，而上證50指數的基金，報酬率僅有約8%。以6月份的報酬來看，滬深300指數的基金平均報酬率約為-9%，上證180指數的基金約為-7.5%，而上證50指數的基金則約為-7%，由上足見不同版塊之波動幅度有所差異。觀察大中華區股票型的基金(平均20.99%)，其中內部差異亦十分龐大，表現最佳者群益中國新機會-美元報酬率高達61.33%，而表現最不好的之基金報酬率僅有1.83%，差距高達60%。因為其投資範疇包含中港台，在各國股市起伏之時具有較高的操作空間，基金經理人之擇股擇市能力便有展現機會，判斷較佳的經理人，可為基金帶來較為優異的報酬。
