第三季基金績效慘澹
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九月的金融市場詭譎多變，美國聯準會升息與否的決策讓股市、債市均屏息以待，雖然最後決定暫緩升息，全球股市卻幾乎全面下跌，似乎把不升息的訊息解釋成景氣沒有想像中的樂觀，而中國大陸的經濟下行，透露出硬著陸的跡象，全年保七難以達成，更拖累了新興市場的表現，人民幣匯率能否穩住，滬深股市能否止跌，外資匯出能否舒緩等等，均讓市場提心吊膽。MSCI世界指數九月中因此下跌了3.58%，第三季更重挫了9.34%，使得上半年的漲幅全數消失，逆轉成年初至九月底的-6.64%。
台股九月的加權股價報酬指數勉強維持小漲，但整個第三季仍下跌9.49%，與MSCI世界指數相當；年初以來OTC表現不如證交所，但九月開始反轉，單月報酬率達9.03%，銳不可擋，但年初迄九月底仍呈兩位數的跌幅達13.44%。
投資國內的168檔股票型基金第三季平均下跌10.44%，落後加權股價報酬指數近一個百分點，績效超越同期報酬數者僅57檔(約占34%)，能締造正報酬者僅一檔，即元大寶來台灣50單日反向一倍基金，季報酬8.77%，此基金本就是做空的工具，空頭市場中獲利應屬正常，只是相對於台灣50報酬指數單季10.23%的跌幅，顯然還不到「反向一倍」。科技型、一般型與上櫃型表現較弱，中小型與價值型則稍微好一些。
255檔跨國投資的股票型基金平均單季下跌11.89%，略遜於台股基金，但各區域差異頗大，12檔中國A股基金單季平均重挫26.03%，稱之為股災實不為過，這些跌幅集中於七、八月，九月上證指數僅跌4.80%，深圳指數僅跌5.32%。47檔大中華區域型基金也高達18.40%之跌幅。除此之外，包括新興市場、亞洲區域型與全球資源型也均有10%以上之跌幅。相對較為抗跌的基金包括歐洲區域型(-2.76%)、美國(-4.80%)與全球一般股票型基金(-5.91%)。

債券型基金中，投資等級債尚有正的季報酬，如美國的1.98%與亞洲新興市場的1.30%；高收益債則全軍覆沒，其中又以全球高收益債的-5.56%與新興市場高收益債的-6.10%最為慘重。組合型基金各類型均呈虧損狀態，以新興市場股票組合型-11.20%最嚴峻；債券組合型平均跌幅在0.7%至1.5%之間，損失較為輕微；不動產證券化型基金與金融資產證券化型基金在第三季中均略有獲利，分別為0.76%與4.55%，為萬綠叢中的兩點紅。
年度已過四分之三，年度競賽情況如何呢?投資國內的股票型基金平均虧損3.46%，優於加權股價報酬指數，且超越大盤的基金多達82.63%，更有37檔或22.16%的基金維持正報酬，表顯頗佳。施羅德樂活中小、富蘭克林華美台股傘型之傳產、摩根中小均有10%以上之累積漲幅。各分類中價值型與科技型明顯落後，中小型則是唯一有正報酬的類型。
跨國投資股票型基金以三檔日本基金最為強勢，平均獲利5.20%，其餘各地區或單一國家均呈虧損狀態。中國A股和大中華區域型因上半年獲利頗豐，累積至第三季虧損並不大，分別為-5.66%與-1.96%，低於全部跨國股票型基金之平均值-6.52%。暫居所有跨國票型基金第一名的元大寶來新中國基金累積獲利高達19.60%。

投資等級債中僅美國、短期型與亞洲新興市場今年前九個月有正報酬；高收益債則僅中國大陸能維持正的報酬。組合型基金無論是股票型、債券型或平衡型，前九個月的累積報酬率均為負數，其中又以新興市場股票組合型累積平均虧損10.48%最為慘重。兩類證券化型基金前三季報酬一好一壞，金融資產證券化型為+0.65%，不動產證券化型則為-3.96%。
