十月反彈不少 基金今年績效轉正
邱顯比 李存修
過了慘澹的第三季，金融市場在十月份回穩。美國聯準會九月不升息的決策，從宣佈時被視為全球經濟的負面效應，逐漸轉成至少年底不會升息的正面解讀，資金又部分回流股票市場。歐洲的寬鬆貨幣政策及中國大陸雙降，又為市場帶來進一步動能。MSCI世界指數單月強彈7.87%，使得一至十月報酬率由負轉為正0.71%。台灣加權股價報酬指數十月亦反彈4.57%，但年初至十月底報酬率仍為-4.46%；OTC報酬指數回升6.2%，但之前受傷太重，從年初以來報酬率為-8.07%。
十月上漲較多的基金類別大體上與各市場指數上漲幅度相呼應，有中國大陸A股(10.72%)、大中華區股票(8.97%)、日本股票(7.14%)、全球資源型股票(6.29%)、美國股票(6.19%)、亞洲股票(5.55%)、全球一般型股票(5.48%)。債權型基金以高收益債上漲較多，如亞洲高收益債(3.31%)、全球高收益債(2.86%)、新興市場高收益債(2.82%)、中國大陸高收益債(2.34%)。投資等級債以新興市場反彈較多，如全球新興市場投資等級債(1.81%)、中國大陸投資等級債(1.75%)、亞洲新興市場投資等級債(1.17%)。由於十月的金融市場反彈，已有部分類別基金自年初以來績效由負轉正，例如全球一般型股票(1.78%)、歐洲股票(3.67%)、大中華區股票(6.67%)、中國大陸A股(3.89%)、亞洲新興市場投資等級債(2.52%)、中國大陸投資等級債(1.74%)、新興市場高收益債(2.63%)、亞洲高收益債(3.16%)、中國大陸高收益債(3.07%)。日本股票型基金為少數至九月底為止報酬為正的類別，加上十月的斬獲，年初迄今報酬率高達13.63%。跨國投資平衡型基金近年來新成立基金眾多，迄今年十月已達95檔，因此我們將其再細分為五個子類，分別是全球平衡型(25檔)、亞洲平衡型(26檔)、歐洲平衡型(4檔)、新興市場平衡型(4檔)、單一國家平衡型(36檔)。其中單一國家平衡型清一色為中國平衡基金，且絕大多數是今年第一季以後成立，沒賺到狂牛，卻趕上崩盤，自成立以來報酬多為負值；而3檔成立超過一年的中國平衡基金，年初以來平均報酬高達21.6%，績效遠超過中國大陸股票基金，顯示其優越的動態資產配置能力。
168檔台股基金十月平均報酬3.63%，僅42檔打敗指數；但年初以來平均報酬已轉為正0.04%，超越指數4.5%，其中86檔為正報酬(比例51.5%)，131檔擊敗指數(比例78.44%)，表現還是值得肯定。前三名富蘭克林華美台股傘型之傳產(18.33%)、摩根中小(14.81%)、德信數位時代(13.21%)報酬率皆超過10%。
