台股基金第一季績效落後大盤，但仍優於國外
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2016年第一季全球金融市場詭譎多變，美國聯準會雖未升息，卻有多位聯準會各地分行行長陸續發表鷹派言論，三月底時葉倫主席卻又發言傾向鴿派立場，使得金融市場如同洗三溫暖一般，忽冷忽熱，美元指數也忽高忽低。沙烏地阿拉伯口頭上指稱達成原油凍產之協議，實際的產銷量卻未見控制或減少，使得國際油價也忽高忽低。在這種渾沌不明的霧霾當中，台股雖面臨各方面調低2016經濟成長率以及景氣對策訊號連九藍的低潮，卻也奮力繳出一張4.88%季報酬的亮眼成績單，優於MSCI世界指數的0.38%。在第一季中上証綜合指數下跌15.12%，日經225指數下跌11.95%，德國DAX指數下跌7.24%，香港恆生指數下跌5.19%，均比不上台股，美國S&P500雖守住正報酬，季報酬率也僅有0.77%，難怪國際大型投行喊出了TICK的新四國名單，其中T代表台灣，列名榜首，外資淨匯入不斷增加，一度曾連十六日買超台股。

166檔投資國內股市的基金在第一季平均獲利為3.98%，落後加權股價指數0.9%，打敗大盤的基金僅有65檔，佔整體基金總數的39.16%，若只看3月份，打敗大盤的基金更少到只有13檔，佔7.83%。過去15年來優於大盤的基金數佔比最低紀錄出現在2004年，僅佔12.72%，次低紀錄是2010年的13.11%，但尚未有過個位數的紀錄。一個可能的原因是選舉因素造成加權指數從2015年11月6日8693點跌到2016年1月21日7664點，跌幅近12%，之後反轉一路向上到3月底的8744點，漲幅14%，基金經理人若在去年11、12月減少持股，1月下旬又逢過年長假未能及時加碼抱股過年，便可能造成績效落後大盤。

過去基金績效落後大盤通常出現在電子股表現不佳的時候，因為基金持股偏向科技類股票，今年第一季的績效落後卻完全不是這麼一回事，電子指數在第一季上揚了6.73%，金融指數下挫3.30%，如果一如過往持股偏向電子股，績效應可輕易擊敗大盤才對。因此第一季的偏弱績效應該是肇因於未能捕捉到由空轉多的轉折點。或許有些基金是因為投資較多的生技類股，因浩鼎解盲失敗，而影響到績效，這也可從櫃買指數第一季僅上漲0.51%看出。

各類型股票基金中，以科技類的4.95%與上櫃型的7.4%較為突出，其餘各類型(不含槓桿型ETF與特殊型)之平均季績效均落後大盤。個別基金中以保德信店頭基金最優，季報酬高達13.28%。而三月分中由於主動型基金績效落後大盤，使得名列所有基金前茅者幾乎全是一些被動型基金，包括指數型基金與ETF等。

跨國投資股票型基金之第一季績效因投資地區而異，大陸A股基金平均虧損13.56%，大中華地區平均虧損11.39%較為慘重；全球資源型+2.38%與新興市場+2.27%，雖略有起色，仍遜於台股之表現。但個別基金仍有亮點，如匯豐黃金與礦業基金30.35%，瀚亞巴西基金的26.97%等。美國、歐洲與日本的股票型基金平均分別虧損了3.53%、6.92%與8.27%，表現不如新興市場，究其原因，歐、日的負利率與美國的不升息，均使資金撤離發達國家，轉而流向新興市場。

今年以來，所謂「多元資產型」的基金頗受市場歡迎，各投信公司也紛紛推出此類型的平衡型基金。第一季中除投資歐洲與一些單一國家的平衡型基金表現較差外，其餘各地區的平衡型基金均有正報酬，尤以新興市場的6.88%最優，二檔摩根的新興雙利平衡基金(人民幣月配型與美元月配型)季報酬分別高達8.43%與7.76%最為出色。

債券型基金在歐、日實施負利率與美國不升息的利多之下，第一季績效普遍為正，除投資中國大陸的債券型基金外，其餘各地區各類型的債券型基金百分之九十以上均有正報酬，甚至有正報酬比率高達100%者，其中以新興市場無論投資等級債或高收益債平均季報酬均在3%以上，但績效冠軍則屬聯博全球高收益債基金(人民幣)，季報酬高達10.82%。

[bookmark: _GoBack]組合型基金中股票型與平衡型第一季平均呈虧損狀態，但債券組合型則有正報酬，尤以投資等級債券組合型的2.99%最高，個別基金的冠軍寶座則落為投資等級債券組合型的聯博債券收益組合A2(人民幣)，季報酬率達4.98%。

不動產證券化基金在第一季中表現不差，平均獲利2.76%，優於金融資產證券化型的-0.66%，其中元大全球不動產(美元)與瀚亞的二檔亞太不動產證券化基金(一配息，一不配息)均有6%以上的季報酬。
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