全球股市商品漲跌互見，基金績效輪動
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台股四月份受到蘋果業績衰退，拖累電子業，以及國內景氣持續低迷的影響，單月台灣加權股價報酬指數下跌4.2%，電子報酬指數更重挫6.13%。相對而言，在美國聯準會延緩升息腳步，歐洲、日本持續負利率，中國經濟稍見起色，石油、原物料、貴金屬上漲，資金流入新興市場的背景下，MSCI世界指數四月小漲1.53%。第一季台灣股市獨領風騷，至四月底已反轉，統計今年前四個月，MSCI世界指數上漲1.93%，而台股僅小漲0.48%。
165檔台股基金年初至四月底止平均報酬跌落到0.27%，其中83檔為正報酬(比例50.3%)，69檔打敗加權股價報酬指數(比例41.82%)，以子類區分，報酬依序為上櫃股票型(2.72%)、科技類(0.88%)、中小型(0.64%)、價值型(-0.68%)、一般股票型(0.19%)、中概股型(-0.29%)、一般ETF(-1.05%)。個別基金前三名復華全方位(9.64%)、安聯台灣科技(9.31%)、德信數位時代(9.14%)表現均相當出色。
跨國股票投資303檔基金今年前四個月平均報酬率-5.09%，遠低於MSCI世界指數。各子類表現依序為其他單一國家型(8.79%)、全球資源型(8.28%)、新興市場(4.62%)、亞洲(-3.26%)、歐洲(-5.81%)、日本(-6.62%)、大中華區(-12.06%)、中國大陸A股(-14.11%)、中國大陸一般ETF(-15.6%)。重災區中國大陸相關基金共有95檔，大幅拉低了跨國投資基金的績效。就個別基金而言，表現最亮眼的都與黃金、原油、礦產、原物料及巴西相關。匯豐黃金及礦業股票基金前四個月報酬率高達58.27%、瀚亞巴西基金39.33%、元大巴西指數35.22%，皆相當驚人。不過這些類別的基金暴漲暴跌，波動性高，投資人不宜將過多資產押在上面。從風險角度，過去24個月全球一般股票標型基金準差11.2%；全球資源型13.9%，但其中黃金、礦業、原物料基金之波動性明顯高於農業基金，例如匯豐黃金及礦業股票基金之標準差高達33.57%；其他單一國家股票基金主要包括巴西、印度等國家，平均標準差為22.7%，其中巴西基金之標準差皆大於30%。
拜全球寬鬆貨幣及美國延緩升息之賜，債券型基金今年多為正報酬，其中又以新興市場債及高收益債表現最佳。各類型報酬率依序為新興市場高收益債(5.85%)、全球高收益債(4.8%)、全球新興市場投資等級債(4.2%)、亞洲新興市場投資等級債(4.06%)、亞洲高收益債(3.96%)、美國投資等級債(2.81%)、短期型投資等級債(2.56%)、全球型投資等級債(2.05%)、中國大陸投資等級債(1.74%)、中國大陸高收益債(1.65%)。此外有多檔債券型基金報酬率都超過10%，勝過大多數股票型基金。
債券股票平衡型基金年初迄今表現相當不錯，績效較佳類別有新興市場平衡型(8.01%)、國內一般股票平衡型(2.22%)、全球平衡型(1.86%)。組合型基金以債券組合表現較佳，分別為投資等級債券組合型(4.92%)、複合式債券組合型(2.5%)、高收益債券組合型(2.37%)。33檔不動產證券化基金平均報酬3.04%表現亦屬穩健。

