今年前三季台股報酬高風險低，優於MSCI
李存修、邱顯比
今年第三季以來，各項經濟數據陸續出現止跌的跡象，包括出口成長率及景氣對策信號分數均開始呈現正成長，美國聯準會決定不升息，歐盟及日本也持續進行寬鬆的貨幣政策，大陸官方則宣稱經濟已達L型之拐點，意味著硬著陸的危機已漸緩解。在此有利的大環境之下，國內股市縱使有紛紛擾擾的事件，但第三季股市在還原除息之影響後，仍上漲了8.94%，電子報酬指數更上揚了9.85%，或許與三星Note 7出現技術面瑕疵，間接造成IPhone 7出貨大增，拉抬了蘋概股之聲勢有關。
163檔投資國內股市的共同基金中，在第三季平均上揚了8.54%，略低於加權股價報酬指數，使得超越含息大盤之基金數不及五成，僅達39.29%，但除一檔之外，其餘162檔均為投資人帶來了正報酬。各項細分類(ETF除外)之表現差異不大，以中概型的9.30%最好，價值型的7.45%與上櫃型的7.41%較差。個別基金方面以未來資產阿波羅基金與台新2000高科技基金表現最佳，季報酬分別達14.82%與14.80%。
由於MSCI世界指數(含息)在第三季中僅上漲5.72%，以致於跨國投資的股票型基金之績效普遍沒有國內股票型基金好，346檔跨國股票型基金平均季報酬僅3.47%，正報酬比例也僅81.21%。71檔亞洲區域型基金表現最佳，平均季報酬達5.32%，全球資源型(14檔)平均季報酬仍為負(-0.26%)。個別基金方面，摩根東方科技以13.76%掄元，華南永昌MSCI全球特選物聯網(美元)以13.30%緊追在後。
國內的平衡型基金無論是以一般股票為主或以價值型股票為主，平均報酬率約在5.59%到6.72%之間，但個別基金如華南永昌龍盈平衡與群益安家，季報酬均達12%以上。跨國投資的平衡型基金以歐洲區域型最佳，季報酬率平均達4.76%，個別基金則以全球型的華南永昌多重資產入息平衡C的9.18%最為出色。
[bookmark: _GoBack]海外債券型基金在第三季中，高收益債優於投資等級，高收益債中又以全球型的4.35%與新興市場的3.63%最佳，遠超過投資等級債中最好的全球新興市場型(1.56%)與亞洲新興市場型(1.65%)。組合型的平均季報酬率介於0.44%(其他組合型)與3.68%(新興市場股票組合型)之間。屬於一般股票組合型的國泰全球積極組合型以7.21%奪冠；屬於平衡組合型的瀚亞新興豐收A(人民幣不配息)之6.22%績效亦佳；屬於投資等級債券組合型的聯博收益傘型基金之聯博收益AA(南非幣)季報酬率亦達5.58%。至於兩類證券化型基金在第三季中平均均呈現負報酬，表現不甚理想。
年初迄今加權股價報酬指數上揚了14.49%，若不含息則上漲9.94%，表示若以去年底之股價為基礎，截至9月底止的整體配息率達4.55%，居全球之冠。電子報酬指數九個月之漲幅高達19.43%，給大盤帶來最大的貢獻，整體而言，台股幾乎是MSCI全球報酬指數之漲幅7.38%的二倍。而12個月的年化標準差在台股(含息)僅10.54%，在MSCI(含息)卻達13.48%，顯示台股(含息)與MSCI全球指數比起來，風險低、報酬高，從學理角度來看，已完全dominate全球股市，年初迄今這段期間內應是較佳的選擇。
以投資國內股市之基金來看，年初迄今之平均報酬率達12.36%，撇開ETF不談，科技類YTD達13.32%，上櫃型13.15%是表現較優的類型，中小型雖較弱勢，YTD也有11.88%。整體而言擊敗含息加權指數僅30.67%，但正報酬比率高達98.16%。安聯台灣科技YTD獲利28.54%；日盛MIT主流亦有23.02%，在所有國內股票型基金中暫時領先。
跨國投資股票型298檔年初迄今平均-1.28%，表現不佳，這與台幣匯率從去年底的32.925到今年9月底的31.28，美元貶值5%有關，但新興市場股票型基金平均上揚了7.84%，反映了資金外逃舒緩，全球資源股票型上揚了7.95%，反映了油價從35元附近來到了近50元。個別基金中瀚亞巴西上揚57.68%，元大巴西指數上揚48.29%，使得巴西成為今年全球股市的大贏家，也為巴西奧運劃出了最佳的註解。匯豐黃金及礦業股票型基金上揚53.39%，比黃金從去年底每盎司1061元漲至9月底1316元的24.03%漲幅還大。
國內平衡型平均在10.2%至10.46%，但領先群的聯邦金鑽平衡、華南永昌龍盈平衡、群益安家以分別賺進21.27%、19.52%、19.29%。跨國平衡型僅新興市場較有看頭，平均達13.65%，其中摩根新興雙利平衡(人民幣)獲利17.5%，但人民幣兌台幣從去年底5.0736貶至今年九月底的4.6907，貶值7.55%，因此以台幣計價的實際報酬率只剩8.63%。
海外債券型基金也是高收益型優於投資等級，前者以新興市場的14.21%與全球型的10.48%最佳，後者以全球新興市場的7.78%與亞洲新興市場的7.62%較為突出。海外債券組合型基金反倒是投資等級型(9.66%)優於高收益型(5.95%)與複合式(5.37%)。不動產證券化型年初以來上勉力繳出2.16%的正報酬，但金融資產證券化型基金卻仍處於虧損中(-3.05%)。
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