第一季國內股票型基金績效亮眼，跨國投資之基金匯損嚴重
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三月間美國聯準會如市場預期升息了一碼，但因會後公告的講稿內文措詞溫和，鴿派氣息仍相當濃厚，因此美元匯率並未因升息而走強，美元指數由升息前接近102回落至99左右，再反彈至3/31的100.56。美國股市第一季穩步走強，標普500第一季上揚了5.53%，十年期國債在2.35%至2.50%之間游走，至季底收在2.421%，並未因升息而明顯走揚。含息的MSCI世界指數第一季強升了7.05%，在此多頭的氣氛之下，台股加權股價指數、櫃買指數、電子指數分別上揚了6.03%、7.96%與8.08%，大略與全球股市同步，但成交量較去年明顯回升，日均量約在1000億元左右。
投資國內的165檔股票型基金60%在第一季中績效贏過大盤，其中159檔有正報酬，科技型、中小型、價值型更是百分之百獲得正報酬，是近年少見的優良績效。華頓台灣第一季已獲利17.62%，比第二名的台新2000高科技多了2.48%，也整整超越大盤達11.59%，績效傲人。科技型基金是所有類別中績效最好的，平均季報酬9.30%，價值型相對較弱，但平均也有6.01%的季報酬。
跨國投資的股票型基金不若台股基金亮眼，尤其第一季中美元對台幣貶值了6%左右，歐元對台幣貶了4.7%左右，日幣對台幣貶了1.5%左右，更使跨國投資股票型基金以台幣計價的季報酬吃了悶虧，例如復華全球物聯網科技基金以美元計價時之季報酬達20.06%，但以台幣計價時僅12.91%；群益印度中小基金以美元計價時之季報酬率23.77%，但以台幣計價時僅16.32%。足見台幣強勢升值時對跨國投資之傷害力有多強!台股處於多頭狀態，台幣又是強勢貨幣，或許對台股基金而言，是重振雄風的良機。
匯損的情況對平衡型基金也影響很大，全球平衡型基金以全部幣別來算，平均有1.86%季報酬，若以台幣來計算變成-1.43%，來回相差3.29%，亞洲區域型從3.96%降至1.86%，單一國家型從2.82%降至0.24%。以個別基金來看，摩根新興雙利平衡(月配)以人民幣、美元、台幣計價之季報酬率分別為8.09%、7.08%、1.52%，差距頗大，因此除非投資人能有效地從事匯率避險，否則選擇跨國投資時，必須考慮匯率風險，以避免虛盈實虧。相對而言，國內一般平衡型基金第一季獲利5.89%，且無匯率風險。
[bookmark: _GoBack]債券型基金之獲利本來就不高，如納入匯率變化，更容易轉盈為虧，例如第一季中，全球型投資等級債全部幣別與台幣報酬分別為-0.62%與-1.70%，投資等級短期型由0.73%轉為-0.37%，全球新興市場投資等級債從1.54%降至0.15%，亞洲新興市場投資等級債從1.29%轉為-0.55%。在高收益債方面，全球型由全部幣別的2.12%轉-0.11%，新興市場型由2.79%降至0.95%，亞洲型由1.71%降為  -0.09%，中國大陸從1.04%變成虧1.82%。
組合型基金的匯損情況也類似，跨國一般股票組合型基金以全部幣別計算，平均季報酬為0.23%，以台幣計價者平均僅-1.41%。個別基金如國泰全球積極組合(美元)季報酬達7.08%，高居該類榜首，但以台幣計價時，僅有0.64%。其他如高收益債組合型由0.97%轉為-0.32%，複合式債券組合型由0.29%轉為     -0.73%，平衡組合型由2.28%降至-0.14%，不動產證券化型由-1.22%降至-2.92%。

