台股基金是上半年大贏家
邱顯比 李存修
　　2017上半年足以造成金融市場波動的事件接踵而至。美國總統川普「美國至上」的主張、貿易保護主義、美元貶值策略、轟炸敘利亞、阿富汗，軍事威嚇北韓、通俄門事件．．．皆牽動市場敏感神經。歐洲方面，反移民及脫歐氣焰高張，所幸溫和親歐派馬克洪當選法國總統，歐盟轉趨安定。英國提前大選，後續脫歐如何談判也深受關注。中國方面，除了政治、經濟、軍事與美國的競合，資金外流、人民幣貶值、銀行資金緊俏也存在相當風險。然而在美國、歐洲、日本貨幣寬鬆、利率低，經濟溫和復甦的大環境下，股市吸引力遠超過債市。美國聯準會雖然在三月、六月各升息一碼，但是措辭溫和謹慎，債券殖利率並未因此上揚。對投資人而言，長期債券目前殖利率還不夠高，未來又有升息導致資本損失的風險；企業獲利的增加支持更高的股價，特別是與新經濟相關的科技股。所以儘管外在環境紛擾，各國股市卻頻創新高，MSCI世界指數上半年上漲11.82%，正是「兩岸猿聲啼不住，輕舟已過萬重山」。
　　台股在上市公司獲利佳，股利殖利率高，外資持續買進下穩步走高，加權股價指數五月站上萬點，6月27日達到10545高點，今年前六個月每月指數報酬皆為正數，加上去年12月，月線已連七紅。台灣加權股價報酬指數上半年上漲13.38%，台灣50報酬指數上漲15.04%，電子報酬指數更大漲19.59%，在世界各國股市中名列前茅。OTC報酬指數僅上漲8.69%，中小型股票明顯落後，漲得多的以大型、科技、外資青睞的股票為主。165檔台股基金上半年平均報酬率12.35%，略遜於加權股價報酬指數，擊敗大盤者69檔，占41.82%。主動型基金前三名依序為華頓台灣（22.32%）、瀚亞電通網（20.77%）、野村台灣運籌（20.35%）。各子類表現以科技類（14.35%）最佳，優於大盤，但不如電子報酬指數。以下依序為中小型（12.41%）、一般股票型（12.21%）、價值型（10.95%）、中概股型（9.98%）。14檔被動式操作的一般型ETF平均報酬率14.03%，也是投資人不錯的選擇。由於過去一年中大多數月份報酬率為正，台股基金12個月計算的年化標準差降到9.15%，Sharpe值高達0.47，投資人承擔低風險，獲高報酬。
　　374檔跨國投資股票型基金上半年平均報酬率9.65%，但是因為很多基金為美金或人民幣計價，若換成台幣，報酬率至少要往下調6%。例如第一、二名國泰中國內需增長－美元I（31.39%）、國泰中國內需增長－美元（30.21%），同一基金台幣報酬率為22.79%，表現仍佳，但呈現出來的報酬率就有很大差距。表現較佳的市場有大中華區（14.91%）、亞洲（13.12%）、中國大陸A股（13.23%）。歐洲（8.93%）、全球一般股票（7.91%）表現中等。全球資源型（-6.85%）受油價下跌影響，表現不佳。在目標市場表現好的時候，兩倍槓桿ETF可以放大報酬率，上半年報酬率最高的基金是復華恒生單日正向兩倍基金，達36.48%。
[bookmark: _GoBack]　　債券基金仍是新興市場優於成熟市場，高收益債優於投資等級債的格局。各子類上半年表現依序為新興市場高收益債（4.43%）、全球高收益債（3.94%）、全球新興市場投資等級債（2.78%）、亞洲新興市場投資等級債（2.64%）、投資等級短期型（2.01%）、亞洲高收益債（1.61%）、中國大陸高收益債（1.61%）、全球型投資等級債（1.24%）、美國投資等級債（-0.15%）。平衡型基金不論投資國內或國外均有不錯表現。國內平衡型基金中的一般股票型上半年平均報酬率9.86%，過去12個月年化標準差6.8%，sharpe值0.44；價值型股票平均報酬率8.84%，sharpe值0.59，皆是穩健型投資人很好的投資標的。跨國平衡型基金子類表現依序為新興市場（8.70%）、單一國家型（8.67%，主要為中國）、歐洲（7.15%）、亞洲（5.21%）、全球型（4.73%）。
