股票型基金繼續維持強勢
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[bookmark: _GoBack]　　時序進入10月，股票市場在優於預期的經濟復甦，以及溫和的貨幣政策支持下，延續了今年前三季的漲勢。MSCI世界指數10月上漲2.1%，從年初以來已上漲20.22%。美國股市在聯準會維持利率不變，川普預算案過關及蘋果業績優於預期等利多下，標準普爾500指數10月上漲2.22%，年初以來上漲15.03%。西班牙雖因加泰隆尼亞獨立公投陷入動盪，MSCI歐洲指數10月仍小漲0.79%，年初以來上漲24.38%。MSCI新興市場指數10月小跌，但年初以來大漲了32.64%。台股表現亦優，加權股價報酬指數續創新高，10月上漲3.95%，年初以來上漲21.21%，電子報酬指數10月大漲6.2%，今年以來更大漲31.29%，為2008年金融風暴以來，罕見的超強表現。
　　175檔台股基金10月平均報酬率3.50%，略遜於大盤，子類表現以中概股（5.65%）、科技類（5.40%）較佳。從年初至10月底，163檔台股基金平均報酬率27.04%，超過大盤將近6%之多，119檔基金打敗大盤，比例73.01%，160檔基金為正報酬，比例為98.16%。各子類表現依序為科技類（33.68%）、中概股（29.28%）、中小型（29.07%）、一般股票型（26.83%）、上櫃股票型（22.06%）、價值型（21.94%）、一般型ETF（21.71%），主動型基金表現明顯優於被動型。復華數位經濟（47.06%）、日盛上選（46.68%）、華頓台灣（45.24%）報酬率十分亮眼。
　　429檔跨國投資股票型基金10月平均報酬2.75%，其中又以大中華區（4.81%）、日本股票（5.40%）、中國大陸A股（5.46%）表現較佳。374檔跨國股票基金年初以來平均上漲20.63%，大中華區（33.02%）、中國大陸A股（28.09%）、亞洲（24.33%）、其他單一國家（21.12%）、美國（18.61%）、新興市場（17.91%）是表現較佳的類別。在多頭市場，二倍槓桿ETF對獲利有放大效果，例如中國大陸二倍槓桿ETF（51.78%）、其他單一國家二倍槓桿ETF（53.73%）、日本二倍槓桿ETF（34.33%）、台灣二倍槓桿ETF（45.87%）。當然，如果投資到反向型ETF損失必然不小。不過槓桿反向型ETF多半被投資人作為短期進出的工具，長期績效不見得是投資人平均報酬率。
　　平衡及多重資產型表現穩健，不論投資在國內或跨國，各子類10月報酬率皆為正數。自年初以來，平衡型－國內價值股票型報酬率為15.89%，一般股票型更達20.82%，已接近股票型基金報酬率，聯邦金鑽平衡（40.50%）、群益安家（32.53%）表現超過許多股票型基金。跨國平衡型表現亦佳，單一國家型（16.80%）、亞洲（12.98%）、歐洲（12.06%）、新興市場（12.87%）皆為兩位數報酬。
　　相較之下，債券型基金就遜色許多。雖然美國升息與縮表進度十分審慎，歐洲、日本持續寬鬆，但殖利率走低空間有限，上升風險仍然存在，債券價格難免壓抑。今年以來一直是新興市場優於成熟市場，高收益債優於投資等級債。表現最佳的是新興市場高收益債基金（7.07%）及全球高收益債基金（6.17%）、全球新興市場投資等級債（4.70%）、亞洲新興市場投資等級債（4.03%）表現也不錯。短期型（3.91%）、亞洲高收益債（3.82%）、中國大陸高收益債（3.75%）則是差強人意。44檔國內貨幣型基金是國內規模最大的基金類型，平均收益率僅有0.26%，遠低於國內外股票型及債券型基金報酬率。
