2019年基金大豐收
邱顯比 李存修
　　揮別愁雲慘霧的2018年，2019年1月美國聯準會決定維持利率不變，3月宣布年內不再升息，且將終止縮表計畫，7月、9月、10月分別降息1碼，聯邦基金利率目標區間由2018年底的2.25%至2.5%區間，降至2019年底的1.5%至1.75%區間。聯準會成員，特別是主席鮑爾，已經從不懼金融市場波動的鷹派，轉變成市場守護者的鴿派。經濟狀況最好的美國如此，經濟疲弱的歐洲、中國及力圖振作的日本更是延續極寬鬆的貨幣政策，2009年之後的QE盛宴在2018年畫下短暫休止符後又在2019年重啟。利率降低造成債券價格上升，另一方面當利率低到無法滿足固定收益投資人時，股票投資的股利及資本利得持續吸引資金的流入。美中貿易戰時鬆時緊，雖然牽動股市表現，但市場已逐漸適應，而2020年初可望達成第一階段協議的訊息，更　激勵股市衝向新高。
　　美國三大指數皆創新高，標普普爾指數全年上漲28.88%，納斯達克指數更大漲35.2％。MSCI世界指數上漲27.3%，新興市場指數上漲18.9%，歐洲指數上漲19.78%。中國股市2018年慘跌，2019年則在美中貿易戰趨緩及政策大力做多下大幅反彈，滬深300指數全年上漲36.07%。
　　507檔跨國投資股票型基金全年平均報酬率22.59%，子類中以大中華區（全部幣別38.79%，台幣35.73%）及中國大陸A股（全部幣別38.81%，台幣37.17%）表現最為突出，美國股票（32.31%）緊追在後。全球一般股票（全部幣別21.23%，台幣20.34%）、日本股票（19.14%）、歐洲股票（全部幣別18.62%，台幣15.74%）表現也不差。亞洲股票（全部幣別15.56%，台幣16.25%）、新興市場股票（全部幣別14.77%，台幣15.38%）相對之下就略為遜色，其漲幅與2018年跌幅約略相當。被動型的基金亦是中國大陸表現最佳，如中國大陸一般型ETF（30.72%）、中國大陸指數型非ETF（32.34%）。兩倍槓桿ETF在多頭市場自然是錦上添花，如中國大陸兩倍槓桿ETF（70.19%）、美國兩倍槓桿ETF（70.30%）。
　　台股因美中貿易戰轉單效應，5G題材發酵，台積電領先地位擴大等諸多有利因素推動，2019年迭創新高，加權股價報酬指數上漲28.92%，台灣50報酬指數上漲33.71%，OTC報酬指數上漲25.49%，電子報酬指數更大漲42.43%。168檔台股基金平均報酬率32.47%，113檔擊敗大盤（比例67.26%），163檔正報酬（比例97.02%）。各子類表現依序為科技類（38.84%）、中概股（36.43%）、一般股票型（34.05%）、上櫃股票型（32.50%）、中小型（31.63%）、一般型ETF（27.80%）、價值型（25.48%）。有不少主動型基金績效大幅超越指數，如安聯台灣智慧（68.49%）、野村優質新臺幣S（59.28%）、野村高科技（57.16%）、安聯台灣科技（56.27%）、野村e科技（55.04%）等。跨國投資的主動型基金如統一強漢（人民幣62.96%）、統一大龍騰中國（人民幣57.38%）、安聯中國策略（臺幣53.09%）、復華亞太神龍科技（美元42.41%）表現亦十分亮眼。
[bookmark: _GoBack]　　受惠於利率下跌，債券型基金2019年普遍有6%以上的報酬率，其中高收益債券因股市上漲連動及油價上漲，表現更優於投資等級債券，新興市場債因資金流入表現優於成熟市場。各子類表現依序為全球型高收益債（全部幣別11.26%，台幣9.01%）、新興市場高收益債（全部幣別10.64%，台幣8.70%）、全球新興市場投資等級債（全部幣別9.63%，台幣8.69%）、亞洲高收益債（全部幣別8.22%，台幣6.56%）、目標到期投資等級債（全部幣別8.07%，台幣6.23%）、全球型投資等級（全部幣別7.68%，台幣6.31%）、亞洲新興市場投資等級（全部幣別7.45%，台幣6.43%）、中國大陸高收益債（全部幣別7.38%，台幣4.81%）、美國投資等級（6.59%）、短期型投資等級（全部幣別6.46%，台幣5.47%）、中國大陸投資等級（4.54%）。值得一提的是，債券型ETF在2019年大爆發，發行檔數已超過百檔，資產規模超過新台幣一兆元。39檔成立超過1年的債券型ETF平均報酬率12.89%，遠超過主動型基金表現，前三名群益15年期以上電信業公司債ETF（27.39%）、富邦彭博巴克萊10年期（以上）BBB美元息收公司債券ETF（26.02%）、群益10年期以上金融債ETF（25.50%）報酬率皆超過兩成。
　　股票債券皆漲，平衡型基金的表現自然不會差。如同股票型基金國內優於跨國投資，平衡型亦是如此。國內債券股票平衡型－價值股票平均報酬率18.55%，一般股票平均報酬率24.81%，大約是同類股票型基金報酬的七成，搭配其較低的波動率，表現相當不錯。復華傳家二號（35.81%）、復華神盾（35.61%）、野村鴻利（34.68%）報酬率超過台股基金平均報酬。跨國投資平衡型各子類平均報酬依序為中國大陸平衡型（全部幣別16.10%，台幣14.57%）、全球平衡型（全部幣別15.13%，台幣13.58%）、新興市場平衡型（14.39%）、亞洲平衡型（全部幣別13.11%，台幣11.98%），單一國家型（4.53%）。多重資產型基金（全部幣別13.24%，台幣11.14%）表現略遜於跨國平衡型基金。不動產證券化基金（全部幣別18.08%，台幣16.74%）兼有股票與債券特性，受惠於降息，2019年報酬率超過債券型基金甚多。

