新冠肺炎蔓延 全球股市恐慌
邱顯比 李存修
　　原先市場預期一月在中國爆發的新冠肺炎主要影響中國及鄰近國家，對歐美成熟市場衝擊不大，但二月中義大利疫情如野火燎原，也很快傳至歐盟國家。亞洲先進國家日本應對疫情荒腔走板，病例迅速上升，甚至危及今年夏天的東京奧運。韓國從新天地教會集體感染一發不可收拾，部分科技廠生產已受影響。美國CDC警告美國本土已進入社區感染，恐慌情緒高漲。美國道瓊工業指數在二月最後一周暴跌3,583點，跌幅12.36%，跌幅及跌點均創2008年全球金融風暴以來單周下跌紀錄。二月份美國標準普爾500指數下挫8.41%，MSCI歐洲指數重跌9.1%。MSCI新興市場指數因為已在一月份先行下跌，二月份下跌5.27%，跌幅小於成熟市場。MSCI世界指數下跌8.04%，跌幅接近成熟市場。從年初至二月底美國標準普爾指數下跌8.56%，MSCI歐洲指數下跌12.03%，MSCI新興市場指數下跌9.68%，MSCI世界指數下跌9.03%，新冠肺炎所指，全球股市望風披靡。諷刺的是，新冠肺炎發源地及超級重災區的中國，在政府強力救市維穩下，上証指數僅下跌5.57%，深圳指數還逆勢上漲5.27%，厲害了！
　　台股二月相對抗跌，加權股價報酬指數僅下跌1.76%，自年初以來下跌5.87%，災情低於大部分地區。178檔台股基金年初至二月底平均下跌6.22%，略遜於指數，只有6檔為正報酬（其中5檔為反向型ETF）。各子類中表現較佳者為反向型ETF（5.18%）、上櫃股票型（-3.49%）、價值型（-5.05%）。中概股型（-7.77%）受疫情影響，表現相對較差。559檔跨國投資股票型基金平均報酬率-1.97%，遠低於MSCI世界指數的跌幅，但各子類差異甚大。損失較大的子類有全球資源型（全部幣別-11.13%，台幣-11.43%）、歐洲股票（全部幣別-5.50%，台幣-7.34%）、新興市場股票（全部幣別-7.22%，台幣-7.72%）、日本股票（-9.49%）、其他單一國家／市場股票（全部幣別-5.49%，台幣-7.86%）。中國大陸相關股票基金是反向型ETF外唯一有正報酬的類別，大中華區股票（全部幣別7.45%，台幣7.68%）、中國大陸A股（全部幣別3.60%，台幣3.62%）表現又優於相關指數。元大大中華TMT基金（新台幣級別報酬率32.27%，人民幣級別報酬率32.06%），超過三成的正報酬率一枝獨秀。
[bookmark: _GoBack]　　在金融市場恐慌情緒下，資金往安全的地方移動，債券型基金在避險及降息預期下，年初至二月底大多數為正報酬，尤其是投資等級及長期債券表現特別好。美國投資等級債（2.28%）、全球投資等級債（全部幣別1.45%，台幣1.20%）、亞洲新興市場投資等級債（全部幣別1.79%，台幣1.92%）、中國大陸投資等級債（1.76%）、其他投資等級債（全部幣別1.54%，台幣1.48%）年初迄今皆有1%以上的正報酬。105檔一般型債券ETF平均報酬率5.42%，遠勝主動型債券基金，其中群益25年期以上美國政府債券ETF（13.65%）、凱基25年期以上美國公債ETF（13.25%）、復華美國20年期以上公債ETF（13.19%）皆大有斬獲。全球型高收益債（全部幣別-0.77%，台幣-0.74%）是債券型基金中唯一負報酬的子類。平衡型基金受股票不佳的影響，報酬率多半為負值，如債券股票平衡型—國內價值股票型（-3.12%），債券股票平衡型—國內一般股票型（-4.07%）、全球平衡型（全部幣別-2.14%，台幣-1.85%）、亞洲平衡型（全部幣別-1.44%，台幣-1.49%）、新興市場平衡型（-5.25%）。中國大陸平衡型（全部幣別1.56%，台幣1.79%）則受惠於中國股票及債券皆為正報酬，是平衡型中唯一產生正報酬的子類。多重資產型基金（全部幣別-2.17%，台幣-2.25%）與不動產證券化基金（全部幣別-2.47%，台幣-2.38%）亦為負報酬。
