八月跨國投資基金表現較佳
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　　新冠肺炎疫情全球仍居高不下，但是人們逐漸找到一些與其共存的方法，加上疫苗研發的進展，最壞的時間似乎已經過去，對金融市場的影響逐漸鈍化。在各國政府史無前例的寬鬆貨幣政策與財政政策刺激下，實體經濟活動從第二季的重挫中逐漸復甦，中國與歐洲的PMI數值報喜，美國科技股財報亮眼，就業數據佳，聯準會確立長期低利政策，油價上漲。在正面消息多於負面下，多數股市八月份呈現上漲，MSCI世界指數上漲6.16%，歐洲指數上漲4.4%，新興市場指數上漲2.23%，美國S&P 500指數上漲7.01%，Nasdaq指數更是連創新高。隨著美國11月總統選舉日逼近，美國與中國間的緊張局面日益升高，從華為禁令升級，禁用微信與TikTok，到南海軍事對峙，都為股市前景埋下隱憂。台灣首當其衝，聯發科受到華為禁令股價自高點跌落，共機繞台讓處於高點的台灣股市居高思危，八月台股偏離世界股市，加權股價報酬指數小跌0.03%，電子報酬指數跌1.87%。
　　187檔台股基金八月之平均報酬率-1.18%，擊敗大盤比率只有29.41%，正報酬比率28.34%。各子類均略有損失，分別是中概股型（-2.62%），上櫃股票型（-2.52%），價值型（-1.63%），一般股票型（-1.24%），科技類（-1.14%），一般型ETF（-1.04%），中小型（-0.56%）。548檔跨國投資股票基金八月之平均報酬率3.06%，其中482檔為正報酬，占比87.96%，明顯優於台股基金。各子類中美國（8.17%）、日本（6.52%）是表現較傑出的，全球一般股票型（全部幣別4.08%，台幣4.43%）、歐洲（全部幣別3.36%，台幣3.94%）、中國大陸A股（全部幣別3.14%，台幣3.78%）為中段班。亞洲（全部幣別2.05%，台幣2.51%）、新興市場（全部幣別1.26%，台幣1.17%）則稍遜。
　　從年初到八月底，主要股價指數多為獲利，如MSCI世界指數（5.12%）、美國S&P 500指數（8.34%）、新興市場指數（0.68%）。只有歐洲（-6.92%）仍為虧損。台灣加權股價報酬指數（8.2%）、台灣50報酬指數（9.84%）、OTC報酬指數（14.48%）、電子報酬指數（15.85%）皆有亮眼表現。176檔台股基金年初迄今平均報酬率11.43%，其中121檔擊敗大盤（占比68.75%），166檔正報酬（占比94.32%）。野村優質基金（新台幣S 31%，新台幣累積30.52%）、華南永昌永昌（29.89%）、德信數位時代（29.31%）報酬率接近三成。536檔跨國股票基金平均報酬率10.44%，其中339檔為正報酬（占比63.25%）。大中華區（全部幣別28.71%，台幣28.73%）、中國大陸A股（全部幣別27%，台幣25.96%）、美國（23.98%）是表現最佳的子類。其他單一市場（全部幣別-15%，台幣-18.76%）、新興市場（全部幣別-6.79%，台幣-9.05%）是損失較大的子類。個別基金中統一NYSE FANG+ETF（77.73%）、統一全球新科技（美元64.42%）在沒有槓桿下獲得相當驚人的高報酬。
[bookmark: _GoBack]　　美國財政部八月標售創紀錄1,120億美元公債，但市場需求疲軟，導致長天期公債殖利率勁揚，也拖累了美國投資等級債。八月份美國投資等級債基金下跌1.15%，一般債券型ETF下跌2.04%。短期型及美國以外地區債券型基金八月份報酬普遍為正，高收益債基金因油價回穩及股價上漲有不錯的表現，如亞洲高收益（全部幣別1.82%，台幣1.95%）、中國大陸高收益（全部幣別1.05%，台幣1.58%）、新興市場高收益（全部幣別1.61%，台幣1.66%）、全球高收益（全部幣別0.91%，台幣1%）。除了目標到期債券基金（全部幣別1.28%，台幣1.39%）外，美國之外其他地區的投資等級債基金八月份報酬率多為正數，但小於1%。年初迄今債券型基金表現遠遜於股票型基金，而投資等級債中美國投資等級債（3.64%）、全球投資等級債（全部幣別1.79%，台幣1.35%）、中國大陸投資等級債（1.60%）又優於高收益債，包括新興市場高收益債（全部幣別-2.77%，台幣-3.66%）、全球高收益債（全部幣別-2.23%，台幣-2.92%）、亞洲高收益債（全部幣別-1.78%，台幣-2.70%）。
　　平衡型基金八月份亦是跨國優於國內。國內平衡型基金單月平均報酬率-0.67%，全球平衡型（全部幣別3.66%，台幣3.98%）、亞洲平衡型（全部幣別1.90%，台幣2.39%）、中國大陸平衡型（全部幣別1.94%，台幣2.64%）則皆為正報酬。多重資產型（全部幣別1.95%，台幣2.37%）亦為正報酬。年初迄今平衡型基金表現穩健，國內平衡型（8.18%）略優於跨國平衡型：全球平衡型（全部幣別6.52%，台幣6.64%）、亞洲平衡型（全部幣別6.77%，台幣7.22%）。中國大陸平衡型（全部幣別11.76%，台幣12.19%）受惠於大陸股市優異表現，也繳出很好的成績。
