鷹式升息 基金績效一片慘跌
李存修  邱顯比
對於全球金融市場而言，九月真是多事之秋，油價雖下滑到8字頭，通膨卻未明顯緩解，使得FED沒有最鷹，只有更鷹，再度升息三碼，造成全球股債雙殺，引發多家保險業者淨值比例不及3%的窘境。美中晶片大戰愈演愈烈，更擴及AI相關的技術與設備，對台廠也帶來一些不確定性。歐盟因為北溪油管受到破壞，費盡心思要來面對逐日逼近的寒冬。美元獨強，美元指數九月底一度突破114的歷史高點，造成各國紛紛祭出阻貶本國幣的動作。九月中加權股價報酬指數大跌10.84%、OTC報酬指數大跌12.9%、電子報酬指數亦跌12.84%，跌幅約略與MSCI新興市場指數的-11.67%相當，但略遜於NASDAQ指數的-10.5%。
九月中222檔投資國內內股市的基金平均下跌9.35%，之所以打敗大盤是因為其中有些反向型ETF(平均獲利11.79%)，拉高了平均數。若不計反向型基金，打敗大盤的家數也達162檔，占比73%，績效算是不差。但如不計反向型基金，則無一能締造正報酬。
752檔跨國投資的股票型基金九月間平均下跌6.55%，跌幅較台股小，亞洲基金約均跌8.39%，損失最重，美股月均跌8.18%，其他如大中華區-7.77%(全部幣別，以下同)、全球型-7.03%、中國大陸A股-6.75%、日本-6.52%，也是重災區。
海外債券型基金受升息影響表現也不佳，投資等級型中只有短期型及部分目標到期型在轉換成台幣時有些微正報酬(因美元對台幣升值)，其餘全軍覆沒。非投資等級型也是如此，跌幅在4.67%與2.99%之間(全部幣別)。
年度已過四分之三，基金績效仍是一片慘綠，今年前九月加權股價報酬指數(含息)重跌22.91%，而台股基金更是重挫28.27%之多，落後大盤5.36%，能擊敗大盤者僅31檔或15%(不含反向型ETF)。中概股型、科技類、中小型分別下跌32.35%、31.75%與30.41%，價值型報酬-22.80%是跌幅最少的。若不計反向型ETF，沒有任何基金能有正報酬。
跨國投資股票型基金前九個月跌幅比台股基金略小，但平均也跌了21.78%，其中全球資源型表現最佳，累積報酬達0.31%(全部幣別，以下同)，PGIM保德信全球資源基金累積獲利25.61%一枝獨秀。累積跌幅最重的依序為美國-30.20%、大中華區-29.59%、中國大陸A股-26.05%、日本-22.75%、亞洲-22.16%、歐洲-20.07%。但單一國家/市場型的瀚亞巴西及野村巴西分別締造了+27.16%與+21.35%的累積獲利。
平衡型基金中投資國內24檔，前九個月平均下跌21.52%，各類型跨國投資平衡型基金的累積報酬除新興市場為-21.41% 外，其餘各類型介於-18.24%及-18.96%之間，差異不大，多重資產型則為-19.34%。
[bookmark: _GoBack]債券型基金中，投資等級型以全球新興市場累積跌幅-16.67%(全部幣別，以下同)最慘，依序為美國-13.96%、全球型-13.56%、亞洲新興市場-12.08%、目標到期型-11.78%，只有短期型跌幅較小，累積僅跌2.72%。非投資等級型更為慘烈，累積前九個月亞洲區域型-27.47%、中國大陸-21.15%、新興市場-17.71%、全球型-13.33%。值得注意的是16檔海外貨幣市場型基金累積九個月報酬+2.97%，如僅算台幣計價之基金，累積報酬更高達+7.57%。
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