抗煞之後基金需要新整頓

李存修、邱顯比

美伊戰爭的結束引起各國對戰後重建商機的高度期盼，但一場不知敵人在何的SARS戰爭卻使樂觀的預期暫時落空。經濟資源移至抗煞活動，恐煞的心理嚴重地影響消費活動，尤其民航、旅遊、餐飲等行業受傷最重，股市也陷入四千點保衛戰。五月底六月初之際，SARS逐漸獲得控制，股市又大幅反彈，整個五月的股市上沖下洗，猶如經歷了一場三溫暖。加權股價指數在五月中上漲了9.83％，OTC指數也揚升了9.89％，久未表現的科技股也漸有加溫的現象，使電子指數更挺進了10.20％。

五月份171檔受評股票型基金之平均月報酬率為8.76％，落後加權指數達1.07％，擊敗指數者更僅有49檔，不到三成，故整體而言，績效並不算好，但在指數漲幅高達9.83％的基礎上，170檔基金均有正的月報酬率，屬中概股類型的保德信元富台商全方位基金以14.15％的月報酬奪冠，屬中小型的國際中小及一般型的新光國家建設，則以13.57％和13.45％分居二、三。在各類型基金中，雖然電子指數的報酬率10.20％超過加權指數，但37檔科技類型基金之平均報酬（8.73％）卻沒有比其他類型好，擊敗電子指數者更少至只有七檔（或18.91％），新光創新科技以13.02％居首，居二、三名的國泰科技生化與德信數位時代也均有11％以上的月報酬。國際中小、凱基創星與保德信元富中小等基金，是所有中小型基金的前三名，也均有二位數以上的月報酬率，價值型基金除建弘價值（+12.72％）外，其餘均未有10％以上的報酬。

過去一向表現較差的國外募集型基金，在五月中確有不錯的表現，8檔的平均月報酬率達9.36％，比所有上市型股票之平均還高。上櫃型基金的表現也不錯，平均月績效達9.32％，居首的新光店頭月報酬達14.96％，超越所有的上市股票基金。由於股市的上漲使投資股市比重較低的平衡型基金績效較差，但也都能維持正的報酬率，彰銀安泰的平衡精選（6.52％），凱基的精算家（6.28％）與群益的真善美（5.90％）是41檔平衡型基金中的前三名。組合型僅元大精華一檔，尚在佈局階段，月報酬率僅0.14％，績效尚待觀察。

累計今年前五個月，166家股票型基金中，居然只有四家勝過大盤（+2.32％），平均績效更落後大盤達7.48％之多，是基金評比以來少見的狀況，大眾大眾以5.13％的報酬率暫時在半年競賽中領先，富達台灣成長與景順中信的台灣科技以些微差距緊追在後。但是價值型的保誠理財通卻有9.94％的累積績效，超越所有上市與上櫃型股票，令人刮目相看。

在投資國外的基金中，全球型的二十檔基金平均績效最佳，五月份平均7.60％，累積前五個月則有9.49％。五月份的領先者，包括德盛全球生技大壩（13.71％），群益全球數位（12.59％）與國際生命科學（+11.94％）。德盛全球生技大壩在五個月亦締造了24.68％的傲人成績，國際生命科學與保德信元富的全球醫療生化也均有20％以上的累積績效，清一色是生物醫療相關的基金，或許與SARS的蔓延有關吧？
