七月份基金績效持續加溫

李存修/邱顯比
七月份的股市持續升溫，加權股價指數上揚了9.16%，若以此為標竿，173家受評的上市股票型基金在七月份中有121家績效超越此標竿，比例達七成之多，但七月份為除息旺季，基金所持股票可獲配現金股息，指數則並未將除息之影響還原，因此前述的比較並不公平。如將除息之影響還原，加權股價報酬指數變為10.57%，能超越此一水準之家數便降至96家成55.5%。若以含股息之台灣五十報酬指數(+11.26%)來看，超越此水準之家數更進一步降至84家成48.55%，可見『大盤』的定義頗有影響。

撇開標竿的問題不談，七月份股票型基金的前三名均有18%以上報酬率的亮麗成績，包括凱基開創基金(+19.87%)、富邦科技(+18.66%)與保德信元富中小型(+18.00%)，全體平均報酬率11.30%亦與含息指數約略相當，是今年以來難得一見的佳績。累計今年前七個月，凱基開創亦以+31.45%，微幅領先統一黑馬的+30.45%，位居第三的景順中信台灣科技以+29.14%緊追不捨。全體股票型基金平均獲利13.35%，仍落後不含息的加權股價指數(+19.45%)與不含息的台灣五十指數(+23.58%)。

在各類型基金方面，富邦科技基金以+18.66%摘下科技類基金的七月份冠軍，累積前七個月則以景順中信台灣科技基金的+29.14%獨占鰲頭，全體科技類基金平均七月獲利12.63%，仍落後電子指數(+13.93%)，前七個月的科技類型基金平均獲利15.75%，更是遠遠落後對應期間的電子指數(+28.99%)。在中小型基金方面，除了保德信元富中小型是七月冠軍外，年度競賽則以國泰中小成長居首。價值型基金在七月中稍遜，平均僅9.44%之獲利，居冠的元大巴菲特僅有13.40%的績效，富達台灣成長則是前七月的中小型冠軍，淨值在今年中增加了17.74%。中概股之九檔基金在七月份與前七個月之平均績效分別為10.12%與11.15%，相對弱勢。唯一的一檔指數型基金，寶來台灣卓越50在七月中獲利11.17%，追蹤台灣五十指數之誤差極小，套利機會不大。十一檔上櫃股票型基金中有十檔超越OTC指數，績效不錯。新光店頭之累積前七個月報酬高達33.79%，是所有股票型基金之龍頭。

大眾優質平衡以+11.84%在平衡型基金中稱王，保誠理財通則是前七個月平衡型基金的領先者，獲利達22.05%，與一般股票型基金比起來不遑多讓。甫推出的兩檔組合型基金─元大精華組合與保誠運籌人生，尚未有好的績效產生，平均七月份獲利僅1.45%，未來表現尚待觀察。

投資海外的基金無論是全球型、區域型或單一市場型在七月份均有冷卻下來的跡象，全體月報酬平均不到5%，但累積前七個月之績效仍相當可觀，尤其以德盛全球生技大壩(+33.02%)與日盛美亞高科技(+32.54%)最為亮麗。

