第三季基金績效爆發力強勁
李存修‧邱顯比

台灣股市在第三季展現了十足的爆發力，加權指數今年以來的漲福(26.03%)中有近六成(15.17%)是在第三季中創造出來的。由於亞洲各貨幣均有不小的升值壓力，外資不斷地擁入，累計今年一至八月，外資買超台股的金額達99億美元，在亞洲僅次於日本，但若以買超金額佔2002年底股市總市值來看，台灣更是超越日本與南韓，高居第一。十月二日正式取消QFII制度之後，台股在國際性的股價指數中所佔的權重可望提高，果而如此，外資的買超熱潮亦可望持續下去。

第三季的股票型基金表現不差，173家基金中有98家(佔56.65%)超越加權指數，但因第三季適逢現金股息除息之旺季，息值占了指數的2.05%，因此含息的指數報酬率達17.22%，若以此為標竿，打敗指數的基金數便降為74家，僅佔42.77%，所有股票型基金之平均季報酬率為15.85%，略優於不含息的加權指數報酬率，但遜於含息的指數報酬率。

第三季的冠軍由凱基投信包辦，凱基先進以32.57%奪魁，自然也是科技類基金之龍頭，凱基開創以29.11%居次，國際電子的28.65%也相當優秀，位居第三。所有股票型基金的前四名中，有三檔屬科技類型，顯然科技類基金是第三季的強勢族群，三十七檔科技型基金的平均季報酬率達18.19%，比整體平均多出了2.34%。中小型基金也是不錯的族群，平均季報酬率為17.18%，前三名的日盛小而美、彰銀安泰中小精選，以及德信全方位均有20%以上的佳績，價值型(平均季報酬14.65%)與中概股類(平均12.13%)是相對弱勢族群。
在年度競賽方面，凱基開創以41.58%領先國際電子的38.76%與富邦科技的36.87%，位居第四的景順中信台灣科技(36.34%)差距也極有限。

OTC指數第三季僅上漲10.70%，但10檔上櫃型基金平均獲利14.93%，優於指數甚多，保誠漲櫃(21.74%)是此類基金的領先者，但在今年的累積報酬上則以28%落於新光店頭的31.11%之後。

平衡型基金在第三季中掀起了募集的熱潮，但二類平衡型基金(價值型與一般型)的平均季報酬率並不高，分別僅達6.07%與7.55%，其中較出色的是復華傳家二號(15.88%)，大華中概平衡(15.42%)與日盛平衡(13.24%)。累積今年至今則以保誠理財通(25.26%)遙遙領先競爭對手。甫成立未久的組合型基金績效尚未顯現，有完整季資料的兩檔組合型基金平均季報酬僅1.54%，經理人應好好加把勁了。
投資海外的三大類型基金在第三季中績效均比不上國內股票型基金，新光的日本精選基金季報酬率達26.16%，獨占此類基金之鰲頭。但累計前三季的績效，荷銀的泰國基金卻締造了47.86%的傲人成績，勝過國內所有股票型基金，日盛美亞高科技的37.87%、怡富全球網通的31.52%與新光日本精選的31.39%也相當耀眼。
債券型基金每三個月評比一次，中長期債券之殖利率在第三季中大幅上揚，但債券型基金之績效並未受影響，有買回限制與無買回限制者之第三季獲利平均達0.7335%與0.5055%，大華安益債券之獲利更高達3.7462%，荷銀安信與群益安利也均有1%以上的季報酬。債券型基金所持有公司債絕大部分沒有交易，故計算淨值時，以面額入帳，這是淨值不受利率上揚之影響的主因。大華安益與荷銀安信之前三季報酬各為4.4065%與3.1055%是年度至今的領先者。

自今年第二季起，債券型基金每季須揭露其平均存續期間(duration)，即使淨值未能反映利率上揚之影響，存續期間較長者仍然有較大的利率風險，值得投資人注意。自第三季起又增加信用評等之揭露，目前連海外債券型基金在內的98檔債券型基金中，共有18檔有信評等級，投資人選擇基金時，可就風險與報酬綜合考量。
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