國內股票基金 元月平均報酬率8％
台股上月熱情洋溢 投資台股的191檔基金 報酬全數為正

邱顯比、李存修
一元復始，萬象更新，不少人預期世界經濟與國內股市的復甦，對於猴年的股市，抱著很大的希望。雖然春節假期又濕又冷，一月份台灣股市卻是熱情洋溢，加權股價指數由5890.69點上升至6375.38點，報酬率8.23％。投資台灣股市的191檔基金，報酬全數為正。國際股市表現也不差，只是平均漲幅沒有台灣大。其中那斯達克指數上漲3.13％，更是帶動這一波電子股上漲的主要力量。
所有投資台灣上市股票基金一月份的平均報酬率為8.07％，保誠高科技以14.63％奪魁，保誠電通網居次，保誠中小型股第六，不禁讓人回想起保誠投信令人印象深刻的第一季行情。新光創新科技以14.04％居第三，與一、二名相差有限。由於大型股漲幅不及大盤，台灣五十指數報酬率只有6.30％。在175檔上市股票基金中，有141檔超越追蹤指數的寶來台灣卓越五十基金，稍吐去年以來的一口悶氣。科技類基金是一月份表現最亮麗的族群，37檔基金平均報酬率9.36％，不但超越加權指數，也打敗電子指數。價值型股票以8.54％之平均報酬率在上市類中居次，其中富邦價值12.38％的報酬率一枝獨秀。觀察其過去12個月1.02的β值，遠高於同類型基金平均β值；其他富邦旗下基金，也多有此現象。基金的β（系統風險）衡量其對大盤漲跌的敏感程度。上市股票基金過去24個月的平均β值為0.78，過去12個月的平均β值為0.88；比較兩者，可以發現多數基金從去年起看好市場，因此採取較積極的投資策略。
中小型股票基金中，保誠中小型股以12.83％居首，凱基創星11.54％居次，平均報酬率8.14％，則屬中等。一般股票類的第一名為統一大滿貫，富邦高成長與復華高成長分居二、三名；96檔基金平均報酬率7.67％，屬稍弱的類別，但類別內各基金表現差距不算不大。上櫃股票型基金平均報酬率10.95％，遠超過上市股票基金平均，但卻遠落後店頭指數15.43％的報酬率，因此表現稱不上傑出。元大店頭13.40％的報酬率，算是與指數較為貼近者。
在國際股市方面，一月份MSCI世界股價指數上漲1.54％，遠東指數3.16％，歐洲指數1.11％，值得注意的是新台幣從去年12月底的33.92元兌1美元，上升到33.33元兌1美元，升幅達1.77％。若投資海外的基金沒有適當的匯率避險，匯差可能對投資收益造成相當影響，海外債券型基金與平衡型基金所受影響尤大。22檔全球股市基金一月份之平均報酬率為2.55％，較MSCI全球指數高約1％。區域型股票基金平均報酬率為2.70％，其中亞洲的表現比歐洲為佳。個別國家基金中以荷銀泰國-8.57％損失最大。泰國股市去年表現亮麗，今年一月以來受禽流感擴大影響，股市有不小的跌幅。4檔全球平衡基金平均報酬率為-0.38％，有可能是受匯率變動影響。
國內平衡型基金持股部分屬價值型股票者，平均報酬率3.67％；持股為一般股票之平均報酬率為3.47％，大抵過去12個月β值較高者有較佳的報酬率，此乃多頭市場必然現象。就個別基金經理人的選股能力，則Jensen指標可提供相當有價值的參考。例如1個月、3個月、6個月、1年四料冠軍的台壽保平衡基金，其β值僅0.54，但Jensen值高達2.17％，顯現其選股有獨到之處。
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