首季五成基金擊敗大盤
李存修。邱顯比
2004年甫一開春，台股便一馬當先，在前二個月之漲幅擠身世界領先榜，三月份中即使因選舉的紛爭而略有起伏，全月也僅下跌3.38%，累積第一季漲幅之仍維持二位數，達10.72%。台灣五十指數前兩個月表現遜於加權指數，三月以較小的跌幅(-2.96%)扳回一點，累積第一季漲幅為7.12%。OTC指數在三月份中抗跌性頗強，僅微幅下跌0.95%，累積第一季暴漲24.05%，衝勁相當可觀。
選舉後的第一個交易日(3月22日)市場即面臨重大考驗，共同基金有四百七十億元之贖回申請，股價指數期貨有七萬多口的未平倉合約，股市有三千五百億元的融資餘額，所幸新加坡的摩台指期貨指數並未觸及最大跌幅限制(15%)，透露出止跌訊號，因此財政部及國安基金即使未介入市場，也在次日便恢復了流動性，渡過緊張的一日，市場機制也獲得了應有的尊重。
第一季的上市股票型基金平均季報酬為10.93%，略優於大盤，約46%的基金績效超越大盤，是一、二年來難得一見的佳績。各類型的基金中除了中概股(平均季報酬8.52%)類基金外，其餘均有二位數以上的淨值增長，其中又以價值型(平均+12.34%)及科技類(平均+12.08%)較為突出。季報酬的冠、亞軍分別為保誠高科技以及保誠電網通，均屬科技類基金，獲利達24.35%與23.77%，非常耀眼。中小型基金平均季報酬11.13%，中興中小型基金首度以19.19%登上冠軍。五檔價值型基金全數超越指數，這可能與傳統類股的翻揚有關，建弘價值基金以17.56%掄元。
OTC指數於第一季中暴漲了近四分之一，已如前述，但十檔上櫃型基金卻無一能擊敗OTC指數，位居第一的富邦店頭基金獲利20.12%與指數仍有一段距離。平衡型基金平均季報酬約在5%左右，大華趨勢基金已14.84%的季報酬奪魁。組合型基金已有六檔，平均季報酬僅2.70%，仍未見起色，二檔保本型基金平均獲利-0.79%，似乎尚未顯露出保本的功力。若光看三月份之單月績效，各類型基金之平均月績效均為負，但跌幅小於3%，擊敗大盤之基金加數高達八成左右。日盛上選基金月報酬7.57%，傲視群雄，盛華2000高科技基金與日盛日盛基金也有6.02%與5.56%的佳績。投資海外的54檔基金，平均季績效僅在2%至4%之間，遠比不上投資國內基金，屬全球型的建弘全球台商有13.25%的季報酬，是表現最好的一檔；屬單一市場的建弘馬來西亞基金獲利11.74%，表現次佳；另外三月份日本股市的翻揚，也使荷銀日本與怡富新興日本各約賺了10%的利益。
有買回限制的債券型基金第一季平均獲利0.8179%，為無買回限制者平均獲利(0.4062%)的兩倍，景順公債基金與荷銀安信基金均有2%左右的季報酬，年化後已有8%，比時下之利率超越許多。海外債券型基金之平均獲利達1.1947%，優於國內債券型基金，其中元大全球債券基金首季即獲利2.6619%，極為突出。
