溫氏效應發作，四月基金收黑
李存修‧邱顯比
總統大選所引發的股市震盪在短短一、二週內迅速回復平靜，但在四月間卻由於彼岸的緊縮政策而影響到台灣股市，雖說東南亞及韓國股市無一倖免，但台灣股市的跌幅卻遠大於其他國家，尤其四月的最後一週加權指數下跌了9.35%，總市值跌掉了1.36兆，四月最後兩個交易日更創下了外資單日最大賣超之紀錄。整個四月份中，加權指數下跌6.2%，較具抗跌性者首推電子指數，全月僅下跌3.72%，LCD與DRAM的雙D族群當屬最大功臣。累積今年一至四月，指數仍有3.86%的漲幅。
四月份中，177檔股票型基金平均下跌2.81%，優於加權指數，其中擊敗大盤者更達156檔或88%，更有25檔基金(佔14%)締造了正報酬，前三名分別為日盛日盛基金(+4.53%)、寶來精準中小基金(+2.83%)與寶來績效基金(+2.62%)。
在細分類方面，科技類基金績效最佳，淨值平均僅下跌1.39%，居首的國泰生化科技獲利1.96%，兆豐國際高科技(+1.45%)與元大高科技(+1.39%)分居二、三。中小型基金平均跌幅1.71%，也是較強勢的族群，擊敗大盤者高達95%，寶來精準中小、日盛小而美與復華中小精選為最佳前三名。價值型基金以富邦價值基金最優，獲利約2%，也是唯一有正報酬的價值型基金，寶來卓越50基金績效為-5.64%，所釘住的台灣五十下跌5.61%，追踪誤差僅0.03%。OTC指數四月跌幅4.98%，比加權指數輕微，但上櫃基金績效卻比上市股票型差，連冠軍的建弘店頭基金報酬也是負數。平衡型基金以日盛平衡的+2.50%績效最佳，凱基精算家的+2.14%與大華趨勢的+2.03%，表現也頗出色，三者均以一般股票為投資標的。組合型與保本型基金平均跌幅較小，尤其保本型基金平均僅下跌0.16%，且五檔中三檔有正報酬。
跨國投資的基金也多數呈現下跌局面，但全球型基金平均跌幅較輕，僅為-1.75%，德盛全球生技大壩獲利5.42%，稱霸群雄，國際生命科學也有3.14%的漲幅，績效居次。至於區域型與單一市場型，平均各下跌了3.56%與2.88%，與國內基金相差不大。
累積今年前四個月，科技類基金平均獲利10.57%是最佳的上市股票型基金，但仍比不上上櫃型基金的平均獲利(11.17%)。日盛日盛基金以累積獲利26.93%居首，保誠高科技與保誠電通網以25.8%與24.45%之獲利緊迫在後，後二者均屬科技類基金。中小型的日盛小而美(+19.77%)、價值型的富邦價值基金(+18.32%)、上櫃型的富邦店頭基金(+16.77%)、平衡型的大華趨勢基金(+17.17%)、中概型的日盛新台商基金(+13.32%)均在其所屬的基金類別中暫時領先。跨國投資的基金平均績效比不上投資國內的基金，最佳的德盛全球生技大壩基金，累積四個月的獲利也僅10.76%，屬區域型的怡富東方科技(+5.72%)與單一市場型的荷銀日本基金(+7.08%)，雖在其所屬類型中領先，但績效已不那麼出色。
