全球利空頻傳，基金表現不佳
李存修‧邱顯比
五月份的股市可謂多事之秋，經濟面的影響如油價高漲、升息壓力與大陸的降溫政策；政治面的紛擾如車臣總統事件、印度大選、希臘的恐怖份子事件以及國內的大選驗票等均為股市帶來一些額外的變數。台灣加權股價指數在五月份下跌了2.29%，年初以來的報酬率為1.48%，OTC指數五月份跌幅更達5.11%，但年初以來的報酬率仍有正11.85%之多。
177檔上市股票型基金在五月間之平均跌幅為4.56%，比加權指數疲弱，表現超越指數(即跌幅小於2.29%者)的基金僅21檔，能締造正報酬者更少到只有三檔，自然就成為五月份績效的前三名，分別是元大多元(+1.75%)，元大多多(+1.65%)與元大卓越(+1.36%)，這是首度有一家投信囊括前三名的新紀錄。若依分類來看，科技類平均月報酬-4.98%，中概型平均月報酬-5.13%，是屬較弱之族群。屬科技類的聯合領航科技(-0.19%)及凱基先進基金(-0.30%)分居一、二名，勉強維持小虧的局面，但中概型的冠軍國泰大中華基金卻僅-1.45%，第二名以後均有3%以上的跌幅。表現略好的族群應屬價值型(但僅5檔)及指數型(僅有1檔)，前述的前三名，即元大投信的三檔基金，均無明確的分類歸屬，亦即屬一般股票型基金。
若以累積前五個月的績效來看，仍有55%的基金優於大盤，其中更有66.86%維持正報酬率，平均績效2.88%超越指數達1.4%，表現不錯，保誠投信有兩檔維持在前三名，即保誠高科技(+18.44%)和保誠電通網(+16.47%)，日盛的日盛基金則以16.82%排名第二。在細分類方面，科技型基金即使在五月份重表現較差，累積前五個月仍是最亮麗的族群，平均績效達5%，比電子指數累積五個月的-0.30%要出色許多。價值型基金平均累積報酬5.27%，比科技型還好，但五檔價值型基金中仍有二檔報酬為負。
上櫃型基金五月績效較差，平均-6.02%，且無一有正報酬，累積前五個月也未因OTC指數上漲11.85%而有較佳的表現，平均前五個月之報酬4.50%，仍遜於科技型和價值型基金。平衡型基金在多頭時期之漲幅較小，空頭時期之跌幅相對也較小，三種不同類型的平衡型基金在五月份之跌幅均不超過1.7%，正報酬者達8檔，比股票型基金高。荷銀全球安穩平衡單月獲利0.8%居五月之冠。58檔平衡型基金中有42檔(或72.41%)前五個月有累積的正報酬率，比股票型基金的66.86%高。
跨國投資的基金表現也平平，23檔區域型基金在五月中平均下跌2.58%，單一市場及全球型(共33檔)平均跌幅在0.16%左右，受創較輕。日盛美國成長基金單月上漲6.01%，建弘的美國科技基金單月上漲3.88%，均超越所有投資於國內的基金。累計前五個月之平均報酬略呈負數，屬單一市場的荷銀日本(+6.01%)與金鼎美國(+4.44%)暫時領先。
