第二季股市不佳，基金平均報酬由正轉負
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九十三年的股市先盛後衰，第二季的跌幅蓋過第一季的漲幅，使得上半年之加權指數微幅下跌0.87%，若將除息之因素調整回來，則跌幅縮小至0.32%。代表大型股之台灣五十指數跌幅較重，未調息及已調除息之跌幅分別為2.98%及2.37%。OTC指數第二季雖大跌16.74%，但因第一季表現優異，故上半年仍餘留了3.28%的成長，是所有指數中唯一有正的半年報酬者。就類股而言，電子指數第二季跌幅亦深，達12.33%，使得上半年報酬成為-5.91%，是類股中受傷較重者。
175檔有完整半年資料的上市股票型基金，平均半年績效為-3.73%，落後加權指數甚多，但仍有48檔(佔27.43%)擊敗加權指數，其中的40檔(佔22.86%)有正報酬。日盛日盛基金半年獲利11.90%，領先群雄；德信大發(+9.56%)與富邦價值(+9.24%)表現亦很出色。
電子指數跌幅雖較加權指數深，但科技類基金之平均跌幅(-3.17%)卻小於所有上市型股票基金之平均跌幅，亦有四分之一的科技型基金維持正報酬，保誠高科技基金(+5.91%)在此一類型中保持領先。中概型基金與中小型基金之表現較差，平均半年跌幅分別為-6.19%與-5.37%，國泰大中華以+8.31%在中概型基金中領先，保誠中小型基金則以+4.03%在中小型基金中稱王。唯一有正的半年平均報酬者為價值型基金，五檔中有三檔維持正報酬，除前述的富邦價值基金外，建弘價值(+5.34%)與JF價值成長(+4.33%)也均有不錯的表現。
OTC指數是上半年中唯一有正報酬的指數，但十檔上櫃型基金平均半年報酬卻為負值，為-3.86%，有正報酬者僅富邦店頭(+2.76%)與群益店頭(+2.61%)二家而已，整體績效亦不佳。平衡型基金之平均報酬略呈負值，但幅度不大，以價值型股票為投資對象之平衡型基金績效較佳，平均有+0.55%之半年報酬，與股票型基金中之價值型表現較佳的觀察一致。大華趨勢上半年強勢上揚10.87%，幾乎威脅到股票型基金之冠軍，即日盛基金，凱基精算家的+10.20%，國泰平衡的8.59%，JF平衡的8.54%均極出色。組合型基金略有起色，六檔平均-0.96%，約略與加權指數相當。

投資海外之基金以荷銀日本基金最為突出，半年獲利11.44%，一支獨秀，JF新興日本(+8.95%)、金鼎美國(+8.54%)與德盛全球生技大壩基金(+7.63%)表現亦佳。整體而言，單一市場型(尤其是日本)最佳，全球型次之，區域型最差，21檔區域型基金中僅五檔報酬為正。

債券型基金已超過100檔，以海外債券為主的15檔債券型基金僅群益安邦(+1.0891%)、國泰全球債券(+0.1031%)之半年報酬為正。無買回限制的聯合雙盈債券、復華有利債券、匯豐開泰二號均有1%以上的報酬，年化之後的年報酬超過定存甚多。有買回限制的群益安利、日盛優益債券與金鼎鼎益債券也一樣均有1%以上的半年報酬。值得注意的是美國六月底的升息是否帶動下一波的利率調升以及對債券的影響，另外博達事件也提醒投資人要注意債券型基金之債券持有狀況與信用風險。
