七月股票型基金不振，平衡型基金展現抗跌
李存修‧邱顯比
由於油價上漲與利率調升的陰影持續存在，恐怖份子亦伺機而動，再加上投資經理人(尤其是外資)的渡假高峰，使七月份之股市週週收黑，加權指數全月下跌7.17%，但還原分配現金股息之影響後，實際下跌5.52%，代表大型股績效的台灣五十指數，跌幅稍大些，達7.56%(現金股息還原後之跌幅為6.09%)。
上市股票型基金平均跌幅6.74%，遜於含股息之加權指數。176檔受評基金雖有100檔超越加權指數，但真正能超越含息指數者僅54家，約佔三成，能締造正報酬者更是”摃龜”。大眾精選25基金以0.66%的月跌幅摘下后冠，元大多多與元大卓越分別以-1.02%與-1.10%位居二、三。價值型基金是各細類別中表現較佳者，平均跌幅僅4.57%，小於含息之加權指數。科技類基金則是受創較重的族群，36檔科技型基金平均跌幅8.12%。
平衡型基金較具抗跌性，平均跌幅約在2.25%左右，這與其可機動調低持股比例之彈性有關。傳山平衡基金、群益平衡王基金、富鼎大不同基金與群益真善美基金均締造了正報酬，雖然幅度均不到1%，但在不好的大環境下，已很不容易了。
組合型基金也發揮了抗跌的功效，居前三名的富鼎精選組合，元大精華組合與玉山旭日組合等基金，均有正報酬，只是幅度也不大。保本型基金也展現其抗跌特性，居首的國際保本一號基金獲利0.20%。
新加坡與馬來西亞在七月中股市略有起色，使得荷銀新馬基金獲利4.28%，居所有投資海外股市之55檔基金之首；建弘馬來西亞也有不錯的表現，獲利2.37%，元大全球通訊基金也增值了0.83%。
時令進入了下半年，年度績效競賽也漸趨緊湊。累積前七個月之股票型基金前三名分別為日盛日盛基金(+5.21%)、富邦價值基金(+4.29%)與金復華基金(+3.41%)，均超越前七個月含息加權指數(-5.82%)甚多。除此之外德信大發(+2.75%)、群益馬拉松基金(+0.65%)與國泰大中華(+0.54%)也均給投資人正的報酬率。整體而言，股票型基金之平均前七個月報酬率-10.24%仍遜於大盤。
今年以來績效較佳者仍屬平衡型基金，其中JF平衡、凱基精算家與大華趨勢三檔之累積報酬率均在5%以上，頗為亮眼。投資海外的荷銀新馬、金鼎美國與荷銀日本也ㄧ樣有5%以上的斬獲。
聯合投信事件使債券型基金短暫失血，所幸處置得宜，迅速恢復平靜，此ㄧ事件也帶給我們一些省思的空間，主管機關所提出的”三評”，即評等、評鑑與評價應是正確的方向，我們希望能積極推動，以健全債券型基金之結構。
