第三季基金績效先跌後漲，略有小賺
李存修‧邱顯比
股市第三季先跌後漲，季底指數相較於六月底微升了0.11%，若將發放現金股息之息值還原，則上漲了2.75%。代表大型股的台灣五十股價指數亦約略相當，第三季的含息季報酬為2.86%，OTC指數表現較為遜色，第三季下跌了6.95%。
第三季的上市股票型基金中以元大投信與統一投信表現最佳，前八名中各佔了三名，其中元大卓越以單季19.39%的報酬稱王，元大多多以19.15%居次，緊追在後的是統一統信(+18.85%)與統一大滿貫(+14.92%)。在176家有完整三個月資料的上市股票型基金中，有54家超越了含息的加權指數，約佔三成，所有176檔上市股票型基金之平均季報酬為1.28%，比含息的加權指數差了近1.5%，整體表現並不算好。
由於傳統產業抬頭，使價值型基金之平均季報酬達3.51%，居所有子類別基金之冠，但居首的元大巴菲特基金亦僅獲4.39%的季報酬，並不突出。最差的類型則是科技類基金，平均季報酬為-2%。富鼎半導體基金以4.71%拿下科技類第三季之冠軍，也不出色。上櫃股票型基金之平均季報酬為2.41%，相較於OTC指數的-6.95%，出色許多，擊敗OTC指數達9.36%之多，匯豐店頭五十獲利5.04%，為上櫃基金之冠。
投資海外的基金表現也相差不多，全球型、區域型、單一市場型之平均季報酬分別為-3.37%、0.91%與-4.14%，其中較出色者均屬以亞洲股市為主要投資的區域型基金，如荷銀新馬(+9.33%)，保德信大中華(+8.84%)與JF亞洲(+7.97%)等。

以今年前三季的績效來看，174家上市股票型基金之平均績效仍呈負數，為-2.44%，落於含息加權股價指數之後達4.86%，元大與統一仍是贏家，元大卓越累績三季獲利20.08%，元大多多19.85%，統一大滿貫18.07%，分居前三名寶座，但這些獲利幾乎都是在第三季中賺來的。

各組細分類之基金中，仍然是以價值型最優，平均績效+4.27%，富邦價值累積前三季獲利11.22%，領先第二名的建弘價值基金達2.23%，中概型基金平均虧損-5.81%，是所有類別中最差的，但國泰大中華一支獨秀，前三季之獲利達15.53%之多，第二名的日盛新台商基金僅獲利1.03%，落後甚多。科技類基金也是弱勢族群，36檔平均下跌5.10%，建弘電子以7.40%的報酬暫居首位。投資海外之基金中仍然是以荷銀新馬(+10.51%)與保德信大中華(+8.09%)領先群雄，但所有投資海外基金之平均累積報酬仍呈負數，寄望第四季能有所起色。
平衡型基金以價值型股票為標的，累積三季的平均報酬為+1.35%，超越所有類型的股票基金，JF平衡以11.26%遙遙領先所有競爭對手；以一般股票為投資標的平衡型基金亦表現不錯，平均僅下跌0.25%，其中國泰平衡以9.41%暫居首位。
債券型基金在第三季中連續發生聯合投信與台育投信兩事件，演變成鉅額擠兌，所幸主管機關處理得宜，迅速止血，但整體債券型基金之規模仍失血了十餘個百分點，也暴露出債券型基金的若干問題，希望在主管機關祭出的七道防線下，能落實評等、評鑑、評價之三評工作，徹底解決債券型基金潛伏多年的問題。
有買回限制的債券型基金第三季平均獲利0.4719%，約當年利率1.8876%，優於定存頗多，荷銀安信單季獲利1.0012%，超過其前三季報酬1.9489%的一半以上，單季獲利傲視同儕。累計前三季此類債券型基金平均獲利1.3647%，年化後在1.8%以上。居首的群益安利獲利2.0410%，超過第二名荷銀安信約0.1%。

無買回限制者變現性較強，但獲利也較低，第三季平均獲利僅0.3028%，約為有買回限制者之三分之二，累積前三季獲利1.0650%，年化後約為1.42%。復華有利基金第三季獲利0.5232%，累積前三季1.6259%，雙冠稱王，年化後均在2%以上，相當出色。
