十月股市狹幅振盪，基金表現難有起色
李存修‧邱顯比
十月的股市小幅盤整，全月下跌2.39%，上櫃股票略好一些，但也下挫了1.31%，電子指數則損失最大，跌幅3.39%。累積前10個月，加權指數下跌3.14%，但現金股息率3.12%，還原後僅微跌0.02%。另值得注意的是指數波動的年化標準差已降到16%，可能是多年來的低點，相較於過去動輒50%以上的年化標準差，僅三分之一不到。先進國家指數波動性一向較開發中國家低，台灣股市波動性的降低，是否也意味著市場越來越成熟，雜訊交易越來越少呢?
上市股票型基金擊敗大盤之家數，似乎頗穩定地維持在三成左右，本月也不例外，180檔上市股票型基金中，僅53檔超越大盤，佔29.44%，平均月報酬-3.59%，自然比不上大盤，能締造正報酬者更少至只有三家。單月冠軍為日盛五虎，但獲利僅0.33%，建弘雙福(+0.15%)與玉山登鋒(+0.12%)分居二、三。
細分類來看，中小型基金本月表現弱勢，平均跌幅達4.47%，價值型平均跌幅2.57%，算是跌勢較輕之族群，其他族群平均月報酬均在-3.5%左右，差異不大。首度有月資料的第二檔指數型基金─寶來台灣加權股價指數基金月報酬-2.55%，追蹤誤差(tracking error)僅0.16%，尚屬不錯。十檔上櫃股票型基金無一有正報酬，居首的匯豐店頭50，仍下跌了0.60%；平衡型在股市不好時通常表現優於股票型基金，其中九檔以跨國投資為主的平衡型基金，平均有+1.01%之月報酬，荷銀全球安穩平衡基金單月獲利2.69%，領先群倫。金鼎全球雙贏(+2.15%)與摩根富林明全球平衡(+1.2%)表現亦佳。
組合型基金表現大有起色，19檔平均獲利0.37%，前三名為富鼎全球收益組合，台壽保閣來寶全球組合與聯邦全球組合，單月均有1.3%至1.6%之收益。保本型基金似乎仍不保本，平均下跌0.19%，領先者為華南永昌之富泰保本基金，勉力守住平盤。部份投資海外者較有斬獲，其中較出色者為摩根富林明全球通網的+3.88%，保德信全球科技的+3.67%，與匯豐歐洲精典的+3.58%。
距離年底僅剩兩個月，年度競賽日趨激烈，元大的兩檔上市股票型基金─卓越與多多維持在前三名，累積前十個月報酬為13.42%與13.16%，但已被國泰大中華基金(+13.70%)超越，只是差距幅度不大，二個月後鹿死誰手猶未可卜。含息的加權股指數全年至今約略持平，但174檔上市股票型基金前十個月平均報酬-5.90%，落後指數甚多，年度至今仍維持正報酬者僅32家約佔19%。中概類基金與科技類基金平均累積跌幅分別為-8.91%與-8.38%，是最弱勢之族群，價值型基金平均仍有+1.56%之累積報酬，表現最優，反映了今年傳產類股抬頭的現象。
平衡型基金中以JF平衡(+9.45%)，國泰平衡(+8.68%)與大華趨勢(+7.25%)表現最為出色，足以說明今年新基金以平衡型居多的現象。投資海外者也有些不錯的基金，如彰銀安泰的ING全球高股息基金(+9.87%)，荷銀新馬基金(+9.12%)，元大全球通訊(+8.86%)與金鼎美國基金(+8.10%)等均是。
