跨國投資績效優於國內
李存修‧邱顯比
由於摩根史坦利調高台股權重正式生效，外資進入股市卡位，故即使有主權評等調降以及台幣持續升值衝擊外銷產業之雙重利空，台股於十一月中仍奮力挺升了2.43%，使得年初至十一月底加權股價指數僅小跌0.78%，若將年度發放的現金股息還原，則今年小有2.41%之斬獲。電子指數即使在十一月中上揚了3.52%，但年初以來仍下跌了11.97%。OTC指數則持續疲弱，單月下跌3.51%，年初至今下跌8.48%。另外值得注意的是廣被用來衡量股市風險的年化標準差已降至了15%的新低點，波動率的下降也合理地解釋了為什麼成交值有萎縮的現象。
十一月中179檔上市股票型基金平均僅獲利0.17%，擊敗大盤者更少到只有17家，佔不到一成，統一投信三檔基金囊括前三名，是本月份的大贏家，統信、大滿貫及經建基金分別增值了6.47%，4.55%與4.15%。就細分類來看除了中小型基金之平均月報酬率為-1.73%之外，其他各類型基金表現相當平均，均有不到1%之漲幅。遠東大聯科技基金以3.56%在科技類基金中稱雄；價值型則以元大巴菲特為最優，獲利1.92%；盛華2008華商基金以+2.31%在中概型基金中奪魁；國外募集的匯豐台灣則以+2.05%的績效領先同儕；上櫃型基金之平均績效優於OTC指數，但其平均報酬仍為負數，以保德信店頭基金的+3.18%居首。
三類平衡型基金中以跨國投資者為最優，平均有1.28%的正報酬，超越了所有股票型基金，金鼎全球雙贏、復華全球平衡與荷銀全球安穩平均等均有2%以上的單月報酬率。組合型基金已快速地成長到21檔之多，其表現也漸有起色，十一月之平均報酬達0.89%，亦優於上市股票型基金，聯邦全球組合(+2.97%)、彰銀安泰鑫平衡組合(+2.63%)與保德信全球組合(+2.26%)分居前三名。投資海外的基金在十一月份中表現優於投資國內的基金，屬單一市場的荷銀泰國(+5.92%)，金鼎美國(+5.32%)，屬區域型的統一亞太基金(+5.54%)，保德信日韓基金(+5.40%)獲利均超過5%，整體而言，似有外熱內冷之現象。
隨著年底的接近，年度績效之競爭也日趨白熱化，加權指數年初至今約略持平已如前述，但174檔有年度完整資料的上市股票型基金有39家有正報酬，居首的前三名為統一統信(+17.89%)，元大卓越(+17.87%)與元大多多(+17.50%)，非常接近，競爭之激烈為歷年來僅見，十二月份的最後衝刺才是決勝的關鍵。其他較出色者為國泰大中華基金，累積獲利14.99%，居中概型之首，第二名之報酬已呈負數，使國泰大中華幾乎穩可確定為年度中概型冠軍。富邦價值累積績效達9.24%，領先價值型第二名的建弘價值(+5.90%)亦有一段距離，其餘各細分類均難看出何者會勝出。

平衡型基金以JF平衡的+9.98%最為出色，國泰平衡(+8.23%)，大華趨勢(+7.33%)等亦不遑多讓；組合型則以金復華的系統平衡(+3.99%)最佳。投資國外的亦有多檔締造二位數報酬率的佳績，包括彰銀安泰的全球高股息基金(+13.92%)，元大全球通訊的+13.14%，新光亞洲精選的+11.72%，摩根富林明的大歐洲(+10.57%)，JF亞洲的+10.41%以及金鼎美國的+13.85%等。
