元月效應落空，基金績效小幅回挫
李存修‧邱顯比
邁入2005年，市場原先殷切期盼的元月效應(January Effect)，在投資者提前於十二月下旬上車的情況下，提早發酵，反使元月並未出現行情，加權股價指數元月份下跌了2.37%，但代表科技產業的電子指數跌幅較小僅1.72%，似乎擺脫了2004年大幅落後於大盤的陰霾。
也由於科技類股跌幅較小，使得177檔上市股票型基金之平均跌幅(-1.63%)低於加權指數之跌幅，雖也是下跌，但卻是近年來難得一見擊敗大盤的佳績。其中有120檔基金績效優於指數，佔67.8%，也是近年來的新高，另有19家(佔10.73%)逆勢締造了正報酬，月績效奪冠者為德信數位時代基金(屬科技類型基金)，單月獲利6.51%，日盛的精選五虎(屬特殊類)與日盛小而美(屬中小型)分別以5.75%與4.84%分居二、三名。
在各細分類方面，6檔特殊類基金平均績效-0.81%，且全數優於大盤，但其性質各異無法歸納出共同的特徵。除此之外當以科技類基金表現最佳，平均僅下跌1.11%，除前述的德信數位時代外，日盛高科技(+3.44%)與盛華2000高科技(1.38%)也頗出色。中概類基金平均績效-1.21%，也是表現較好的類型之一，日盛新台商以3.22%的獲利奪魁。整體而言日盛投信是2005年第一個月份的最大贏家，在所有上市股票型基金之前四名中佔了三席。
OTC指數單月下挫2.63%，比加權指數差，但保德信店頭市場基金卻噴出了9.03%的耀眼佳績，比第二名的建弘店頭(+1.38%)足足多了7.65%。85檔平衡型基金平均跌幅約0.9%，日盛平衡以+2.16摘冠，同屬日盛的富盛平衡則以+1.12%居次。21檔組合型基金平均下跌0.97%，以國內基金組合而成之9檔組合型基金平均僅下跌0.22%，顯示基金經理人在挑選基金或擇時上，有不錯之表現。

在投資海外的基金方面，屬全球型者績效較差，平均下挫2.72%，屬區域型者績效較佳，平均僅跌0.66%，區域型之前三名新光亞洲精選，荷銀新馬與保德信日韓，以及單一市場型之前三名，荷銀泰國、建弘馬來西亞、JF新興日本等，均屬亞洲區，顯示元月間除亞洲股市略有增長外，全球其他地區也普遍沒有元月行情。
