基金績效受惠於電子指數翻揚
李存修‧邱顯比
今年第一季的股市表現，從元月效應的落空，外資從新興市場的撤退，到反分裂法的政治利空，以及聯電和艦案的政策爭議，在在都壓抑了股價應有的成長；原本市場期待的金融合併，因彰銀的低價以及開發金三合一的風波，使金融指數陰影籠罩，也拉低了加權股價指數；即將實施的35號公報將使企業可能潛藏的資產減損透明化，更加深了散戶心中的疑慮，加權股價指數因此在第一季下跌了2.18%，跌幅雖不大，但顯然比市場先前之預期差了一截。衡量市場波動度的年化標準差僅14.93%，也顯示第一季股市的沉悶，使得成交量一直無法擴增。值得一提的是電子指數在第一季中微幅上揚了0.56%，OTC指數更漲了3.98%，使科技類基金之淨值在第一季中邁進了6.43%，上櫃股票型基金之淨值平均也增加了8.11%，均比所有上市股票型基金(共175檔)之平均季績效(+3.96%)高出許多。
整體績效在第一季中超越加權指數達6.14%，是近年來難得一見的好成績，這也可能與科技類表現相對較佳有關。季績效超越大盤達157家(佔90%強)，獲得正報酬者達133家(約四分之三強)，均令人眼睛為之ㄧ亮。

各細分類來看，中小型基金表現最為搶眼，平均季報酬達8.62%，21檔中小型基金全數締造正的報酬，也全數擊敗指數。其次為科技類基金，平均獲利6.43%已如前述。表現較差者為指數型基金，但從追蹤指數之表現來看，寶來加權股價指數僅落後加權指數0.2%，寶來卓越五十僅落後台灣50指數0.04%，追蹤效果仍屬不錯。價值型基金第一季平均僅獲利1.71%，表現雖殿後，卻也擊敗加權指數。

在所有上市股票型基金中，日盛小而美以19.06%之獲利領先同儕，同屬日盛的精選五虎以18.48%報酬居次，保德信中小型基金以18.24%暫居第三，績效均很接近。日盛的高科技基金以13.98%在科技類基金中稱王，日盛上選基金在一般類股票基金稱后，日盛新台商基金在中概類基金中掄元，加上小而美基金稱霸中小型基金，精選五虎居特殊類之首，使得日盛投信在第一季中大放異彩，成為最大贏家。究其原因可能是研究部門之建議方向正確，且經理人均能採納所致。
平衡型基金之平均績效為正，但不及1%，國泰精選平衡持續有佳績表現，季報酬4.72%，德盛安聯中小動態平衡基金(+4.46%)與日盛平衡基金(+4.41%)亦緊追在後。

本季績效評比最大之改變是跨國投資之分類調整，從過去的全球型、區域型與單一市場型三大類變更為全球、美國、歐洲、日本及亞洲(不含日)五類，分別有27、5、3、3、19檔基金。此一新分類方式獲投信投顧公會之同意，也與國際上一般的分類方式較為接近，亦即較能與國際接軌。在第一季中，上述五類基金之平均績效均為負，究其主因應在於新台幣的強勁升值。亞洲與歐洲之平均績效較佳 (負的較少)也與亞洲貨幣、歐元相對於台幣較為穩定有關。個別績效較佳者包括遠東大聯的原物料能源基金(+5.54%)，建華新世紀基金(+2.80%)，建弘亞洲科技基金(+2.79%)與保德信的日韓基金(+2.29%)，前二者屬全球型，後二者屬亞洲區域型。
13檔有買回限制之債券型基金平均季報酬為0.3658%，年化後為1.4632%，已比定存利率差，79檔無買回限制者，平均季報酬略遜，為0.3386%，年化後為1.3544%。對27萬元的儲蓄投資特別扣除額尚未用罄，且變現性並非重要考量之投資者而言，債券型基金似乎已無太大的優勢存在。但績效較佳者如大華安益，群益安利，日盛優益債券等，年化報酬平均在1.85%以上，仍然優於定存。至於海外債券型基金因受匯率影響，僅德信萬瑞有些微正報酬，餘皆下挫。
