四月大環境不佳，基金仍創造(値
李存修‧邱顯比
隨著上市公司陸續發布93年財報及舉辦法說會，不少因提前適用35號公報(資產減損)打消資產而出現虧損，股市也在外資的賣超壓力下欲振乏力，使得四月份的加權股價指數再度走空，全月下跌3.13%，今年以來累積跌幅已達5.24%，代表大型數值股的台灣五十指數跌幅較輕，僅1.79%，也許是MSCI即將調高台股權重所致。OTC雖有較重的單月跌幅，達5.71%，但年初以來的累積跌幅卻較輕，僅1.95%。另外値得注意的是十二個月的年化標準差已跌到14%以下，振幅的縮小使得日成交值排回在5、6百億附近，無法有效放大。
雖然大環境不利股票型基金的操作，但175檔上市股票型基金仍勉力展現了比大盤低的跌幅，平均僅下跌了2.26%，除了有三分之二優於大盤外，更有25檔(佔14.3%)創造了正報酬。上櫃股票型基金平均雖下跌3.77%，但也優於OTC指數達2%左右。

在各細分類方面，科技類基金是表現最佳的族群，平均僅下跌1.56%，有三分之一淨值上揚。富邦科技基金獲利2.47%，不但是科技類冠軍，也是全部上市股票型基金的總冠軍。中小型基金表現也不錯，平均跌幅1.85%，以中興中小型獲利1.89%居首。四月下旬的和平之旅對中概型基金略有激勵作用，平均跌幅在2%以下。整體而言，富邦投信除前述拿下科技類榜首外，富邦富邦在特殊類中奪冠；富邦精準在一般股票型基金中高居第一；富邦價值與鳳凰也分別在價值型與國外募集之基金中奪魁；富邦投信應是四月份之大贏家。寶來的二檔指數型基金與所欲追蹤的標的指數均只有0.01%之誤差，可圈可點。

投資海外的基金，無論是投資美國、歐洲、日本、亞洲(不含日)或全球，在四月份中平均績效為負，尤其投資美國與歐洲之平均跌幅較深，分別達3.78%與3.72%。表現較佳者，包括全球型的德盛全球生技大壩(+2.98%)，景順全球康健基金(+1.44%)與富邦亞洲科技基金(+1.43%)等。

平衡型與組合型較為平穩，跌幅大多在1%以下，其中以日盛策略平衡(+0.82%)，大華中概平衡(+0.74%)，金復華金鑚平衡(+0.72%)表現較佳。

累積今年前四個月的績效來看，加權指數雖有5.24%的跌幅，174檔上市股票型基金平均卻有1.65%的漲幅，科技型與中小型更分別有4.78%與6.65%的獲利，中概型也漲了2.32%，成績亮麗。而投資海外的基金無論所投資之地區為何，平均均有5%以上之跌幅，屬內熱外冷之局面。領先群中仍以日盛投信的基金最多，包括一般股票型冠軍日盛上選(+16.67%)；中概類冠軍日盛新台商(+13.65%)；特殊類冠軍日盛精選五虎(+18.38%)；當然所有上市股票型基金之總冠軍也是日盛的囊中物。上櫃型基金中的保德信店頭市場累積獲利也達22.05%，是所有股票型基金獲利最高者。

